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PENDAHULUAN

Salah sub sektor yang terus
berkembangdiBursaEfekIndonesiaadalah
perbankan.Hinggaakhirtahun2017yang
lalujumlahperusahaanyangberadadisub
sektorperbankanberjumlah41perusahaan.
Terusnya bertambah jumlah perusahaan
perbankan yang terdaftardiBursa Efek
Indonesia mendorong semakin tinggi
aktifitasperdagangansaham yangterjadi
padasubsektortersebut.Berdasarkandata
yangpenelitiperolehdariFactBookReport
Bursa Efek Indonesia daritahun 2013
sampai dengan 2017 rata rata
kecenderunganhargasaham perusahaan
subsektorperbankanrelatifmenurun

Menurut [1] pergerakan harga
saham tidak berubah dengan sendirinya
akan tetapidipengaruhioleh sejumlah
variabel diantaranya adalah faktor
fundamentalyangdimilikiperusahaanyang
meliputiprofitabilitasperusahaan,likuiditas,
kebijakanperusahaanuntukmembagikan
dividendanrasioaktivitas.Variabelyang
berasaldaridalamperusahaanjugadikenal
dengannamaunsystematicrisk.Ungkapan
yangsamajugadijelaskanoleh[2]yang
menyatakan bahwa perubahan harga
saham dapat dipengaruhioleh kinerja
perusahaankhususnyayangdiukurdengan

likuiditas,rasioaktivitas,profitabilitasdan
kebijakandividen.

METODEPENELITIAN

Pada penelitian iniyang menjadi
populasiadalah keseluruhan perusahaan
perbankan yang terdaftardiBursa Efek
Indonesia yang memiliki kelengkapan
laporankeuangandaritahun2014sampai
dengan 2018 yang berjumlah 44
perusahaan.

Dalam melakukan pengambilan
sampeldilakukan dengan menggunakan
metode sampeljenuh. Dalam metode
tersebut seluruh perusahaan perbankan
yangmemilikilaporankeuanganlengkap
dari2014-2018. Datayangdigunakan
adalah data sekunderyang didapatkan
melaluiwww.idx.com.Metodeanalisisdata
yang digunakan adalah kuantitatifyaitu
dengan menggunakan model regresi
bergandayangdiolahdenganmenggunakan
bantuanprogramEviews.

HASILDANPEMBAHASAN

Berdasarkanhasilpengolahandata
yangtelahdilakukandiperolehringkasan
hasilterlihatpadaTabel1dibawahini:

Tabel1
RingkasanHasilPengujianHipotesis

Keterangan
Koefisien

Regresi
Prob CutOff Kesimpulan

Constanta 2.847

Likuiditas 2.872 0.0216 ≤0.05 Signifikan

RasioAktivitas 0.840 0.1305 ≤0.05 TidakSignifikan



Profitabilitas 0.662 0.0000 ≤0.05 Signifikan

KebijakanDividen 0.006 0.0001 ≤0.05 Signifikan

R2 0.426

F-prob0.000

Sesuai dengan ringkasan hasil
pengujianhipotesisyangtelahdilakukan
maka dapat dibuat sebuah model
persamaanregresibergandayaitu:

Y=2.847+2.872X1+0.840X2+0.662X3+

0.006X4

Sesuai dengan ringkasan hasil
pengujianhipotesisdiperolehnilaikoefisien
determinasisebesar 0.426.Hasilyang
diperolehmenunjukanbahwavariabelrasio
likuiditas,rasioaktivitas,profitabilitasdan
dividen mampu memberikan variasi
kontribusidalammempengaruhiperubahan
hargasaham perusahaanperbankanyang
gopublicdiBursaEfekIndonesiasebesar
42.60% sedangkan sisanya 57.40% lagi
dijelaskan oleh variabellain yang tidak
digunakandalammodelpenelitiansaatini.

Padatahapan pengujianhipotesis
pertamaterlihatposisilikuiditasbankyang
diukurdenganloantodepositratiomemiliki
koefisienregresibertandapositifsebesar
2.872. Hasil yang diperoleh diperkuat
secara statistik dengan nilaiprobability
yangdihasilkanadalah0.0216.yangberada
dibawah tingkatkesalahan 0.05.Maka
dapatdisimpulkanbahwalikuiditasbank
berpengaruhpositifterhadaphargasaham
perusahaanperbankanyanggopublicdi
Bursa Efek Indonesia.Hasilpenelitian
sejalan teori[3]yang mengungkapkan
likuiditas berpengaruh positif terhadap
hargasaham

Sesuai dengan hasil pengujian
hipotesis kedua dengan menggunakan
variabelrasioaktivitasyangdiukurdengan
totalassetturnoverdiperolehnilaikoefisien
regresibertandapositifsebesar0.840yang
dibuktikan secara statistik dengan

probability sebesar0.1305 jauh berada
diatastingkatkepercayaan0.05makadapat
disimpulkan bahwa aktivitas rasio tidak
berpengaruh terhadap harga saham
perusahaanperbankanyanggopublicdi
BursaEfekIndonesia.Hasilyangdiperoleh
sejalan dengan teori [4] yang
menggunakkantidakhanyaaktifitasrasio
saja yang mempengaruhiharga saham
perusahaandipasarsekunder

Berdasarkan hasil pengujian
hipotesis ketiga dengan menggunakan
variabelprofitabilitasyangdiukurdengan
returnonassetsdiperolehnilaikoefisien
regresibertandapositifsebesar0.662yang
dibuktikan secara statistik dengan
probabilitysebesar0.000.jauhberadadi
bawah tingkatkepercayaan 0.05 maka
dapat disimpulkan bahwa profitabilitas
berpengaruhpositifterhadaphargasaham
perusahaan perbankan di Bursa Efek
Indonesia.Hasilyangdiperolehmenunjukan
semakintinggikemampuanoperusahaan
dalam menghasilkan laba akan semakin
menigkatkanhargasaham[2]

Sesuai dengan ringkasan hasil
pengujian hipotesis keempat dengan
menggunakan variabelkebijakan dividen
diperolehnilaikoefisienregresibertanda
positif sebesar 0.006. Nilai koefisien
tersebutdiperkuatdengannilaiprobability
sebesar 0.0001. berada jauh dibawah
tingkatkesalahansebesar0.05makadapat
disimpulkan bahwa kebijakan dividen
berpengaruhpositifterhadaphargasaham
perusahaanperbankanyanggopublicdi
BursaEfekIndonesia.Hasilyangdiperoleh
sejalan dengan teori [5] yang
mengungkapkandividenakanmendorong
kenaikanhargasahamsebuahperusahaan

PENUTUP



Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian
hipotesisditemukanlikuiditasbankyang
diukur dengan loan to deposit ratio
profitabilitas dan kebijakan dividen
berpengaruhpositifterhadaphargasaham
perusahaansektorperbankan,diBursaEfek
Indonesia. Pada tahapan pengujian
hipotesisditemukanbahwaAktivitasrasio
yangdiukurdengantotalassetsratiotidak
berpengaruh terhadap harga saham
perusahaansektorperbankandiBursaEfek
Indonesia.

Saran

Manajemenbankdiharapkanterus
menjaga stabilitas posisilikuiditas yang
merekamiliki.Dalam halinimanajemen
bankharusmampumenjagareputasibank
dan kepercayaan masyarakat sehingga
posisilikuiditas bank tetap stabilserta
dapat mendorong kegiatan penyaluran
kreditsecaralebihefektif.
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