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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh earnings, book value of equity, book tax difference dan 

hierarki nilai wajar terhadap tingkat relevansi nilai. Penelitian ini menggunakan variabel independen yaitu 

earnings, book value of equity, book tax difference dan hierarki nilai wajar dan variable dependen yaitu 

relevansi nilai. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Populasi dari 

penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2021. 

Teknik pengambilan sampel yaitu teknik purposive sampling dengan jumlah responden sebanyak 181, 

namun hanya 44 data yang bisa diolah setelah seleksi data. Teknik analisa yang digunakan yaitu analisis 

regresi linear berganda yang diolah dengan bantuan Eviews 12. Hasil penelitian menunjukan bahwa (1) 

earnings berpengaruh terhadap relevansi nilai. (2) book value of equity berpengaruh terhadap relevansi 

nilai. (3) book tax difference berpengaruh terhadap relevansi nilai. (4) Nilai wajar aset asset dan liabilitas 

pada level 1, level 2, level 3 memiliki pengaruh terhadap relevansi nilai. 

Kata Kunci : earnings, book value of equity, book tax difference, hierarki nilai wajar, relevansi nilai 

 

PENDAHULUAN  

Relevansi nilai informasi akuntansi 

mempunyai arti kemampuan informasi akuntansi 

untuk menjelaskan nilai perusahaan [1]. Penting 

penelitian relevansi nilai karena info yang 

disajikan dalam laporan keuangan harus bisa 

menghasilkan perbedaan dalam membuat 

keputusan. Bila tidak mempengaruhi keputusan 

maka info tersebut bisa dikatakan tidak relevan 

terhadap keputusan yang diambil. Laporan 

keuangan mempunyai peranan yang sangat 

krusial bagi perusahaan atau pun stakeholders.  

Laporan keuangan  digunakan oleh pihak internal 

maupun eksternal saat mengambil kebijakan atau 

pun keputusan krusial. Salah  satu ciri laporan 

keuangan yang wajib  dimiliki sebuah laporan 

yaitu relevan dalam menyampaikan informasi 

keuangan dan  informasi non keuangan lainnya, 

terlebih bagi perusahaan yang sudah menawarkan 

sahamnya di pasar. 

Fenomena yang terkait yaitu di tahun 2017 

pada perusahan manufaktur yang mengalami 

penurunan harga saham yang dikutip pada 

halaman (www.kompas.com) yaitu saham 

perusahaan PT. Tiga Pilar Sejahtera Tbk induk 

yang merupakan bagian dari perusahaan PT. Indo 

Beras Unggul (IBU) yang di masa itu terjun bebas 

mendekati angka sebesar 25%. Pada saat akhir 

sesi I, yang mana saham emiten berkode AISA 

turun sebesar 24,92% di posisi Rp 1.605 per 

saham menjadi Rp 1.205 per saham atau turun 

400 poin dari yang di perdagangan, saham Tiga 

Pilar melemah 4,98% pada posisi Rp 1.145 per 

saham, hal itu saham berkode AISA ini masih 

menunjukkan pelemahannya. 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan 

empiris pengaruh earnings, book value of equity 

[3], book tax difference [4] dan hierarki nilai 

wajar [5] terhadap relevansi nilai. 

Teori sinyal ditemukan oleh [6], mengatakan 

bahwa para eksekutif yang mengetahui lebih 

banyak tentang perusahaan akan terdorong untuk 

membagikan pengetahuan tersebut kepada calon 

investor guna menaikkan harga saham. Tujuan 

dari signaling theory adalah agar perusahaan 

meningkatkan relevansi nilai melalui pelaporan 
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dengan mengirimkan sinyal pasar melalui laporan 

keuangan.  

 

METODE 

Populalsi paldal penelitialn ini yalitu 

perusa lha la ln ma lnufa lktur ya lng terdalfta lr di Bursa l 

Efek Indonesia l (BEI) talhun 2018 -2021, dengaln 

mengguna lkaln metode purposive salmpling, 

didalpalt dalmpel seba lnya lk 44 perusa lha laln. Jenis 

daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh 

daltal sekunder yalng diperoleh dalri www.idx.co.id. 

Selalin itu valria lbel itu, valria lbel yalng digunalkaln 

pa ldal penelitialn ini dibalgi altals dual kelompok. 

Va lrialbel pertalma l a ldallalh va lria lbel dependen yalitu 

relevalnsi nilali, sedalngka ln valrialbel kedual yalitu  

va lrialbel independen yalng terdiri altals kebijalkaln 

dividen yalng diukur dengaln halrga l sa lha lm. 

Da llalm membuktikaln kebenalra ln hipotesis 

ya lng dialjukaln pa ldal penelitialn ini malkal metode 

a lnallisis daltal ya lng digunalkaln aldallalh kualntitaltif, 

dengaln pengujialn hipotesis mengguna lkaln 

a lnallisis regresi linier bergalna l dengaln allalt balntu 

softwa lre eviews 12. 

HAlSIL DAlN PEMBAlHAlSAlN 

Talbel 1. Halsil Pengujialn Hipotesis 

Valrialbel Koefisien Prob Kesimpulaln 

Constalnt 0,000851 0.8083  

Ealrnings 1,000162 0,0000 H1 Diterimal 

Book Vallue 

of Equity 

1,000037 0,0000 H2 Diterimal 

Book Talx 

Difference 

1,002638 0,0000 H3 Diterimal 

FVAl1 0,831142 0,0000 H4al Diterimal 

FVAl2 0,997662 0,0000 H4b Diterimal 

FVAl3 0,998446 0,0000 H4c Diterimal 

FVL1 1,030678 0,0000 H4d Diterimal 

FVL2 0,997701 0,0000 H4e Diterimal 

FVL3 1,000128 0,0000 H4f Diterimal 

F-prob       0,000 

R2              0,0770 

Keteralngaln : Signifikaln paldal α = 0,05 (5%) 

Da lri talbel 1 dialtals dalpa lt kital lihalt balhwa l 

nilali R2 sebesa lr 0,0770. Hall ini menjelalska ln 

va lrialbel independen paldal penelitialn ini 

menjelalskaln kontribusinya l dallalm mempenga lruhi 

relevalnsi nilali aldallalh sebesa lr 7,7% sedalnga lk 

92,3% relevalnsi nilali dipengalruhi oleh va lrialbel 

lalin yalng tidalk diguna lkaln pa ldal penelitialn ini. 

Nilali F yalng diperoleh aldallalh sebesa lr 0,000 

dimalna l ha lsil tersebut menunjukkaln ba lhwa l < α 

(0,05). Sehingga l dalpa lt disimpulkaln ba lhwa l seca lra l 

keseluruhaln va lrialbel independen memberikaln 

penga lruh ya lng signifikaln terhaldalp relevalnsi 

nilali. 

Berdalsa lrkaln pengujialn hipotesis dialta ls 

ma lkal didalpa ltkaln halsil penelitialn ya lng 

menunjukkaln ba lhwa l ealrnings (X1) berpenga lruh 

positif signifikaln terhaldalp relevalnsi nilali. 

Sema lkin tinggi jumla lh ealrnings yalng dimiliki 

perusa lha la ln ma lka l alkaln meningka ltkaln relevalnsi 

nilali yalng dimiliki sua ltu perusa lha la ln. 

Va lrialbel book vallue of equity memperoleh 

ha lsil penelitalialn ya lng menunjukkaln ba lhwa l book 

vallue of equity (X2) berpenga lruh positif 

signifikaln terhaldalp relevalnsi nila li. Book vallue of 

equity merupa lkaln falktor yalng relevaln dallalm 

menjelalskaln ha lrga l sua ltu sekuritals. Investor alkaln 

melihalt book vallue of equity sualtu perusa lha la ln 

untuk mengeva llualsi kinerjal dalri pihalk 

perusa lha la ln, dima lna l informa lsi ini alkaln 

diterbitkaln oleh malna ljemen perusa lha laln ya lng 

memiliki relevalnsi kalrenal memiliki nilali, 

prediksi, nilali umpa ln ba llik sertal disa ljikaln tepalt 

wa lktu. 

Va lrialbel book talx difference memperoleh 

ha lsil penelitalialn ya lng menunjukkaln ba lhwa l book 

talx difference (X3) berpengalruh positif signifikaln 

terhaldal relevalnsi nilali. Hall ini menunjukkaln 

ba lhwa l nilali book talx difference yalng tinggi 

merefleksikaln tindalkaln pengindalra ln paljalk yalng 

tinggi. Perencalnala ln pa ljalk yalng dilalkukaln tidalk 

a ldalnya l dalpa lt mema lnipulalsi la lba l fiskall nalmun 

juga l dalpa lt mempenga lruhi la lba l alkuntalnsi demi 

kepentingaln perpa ljalkaln. 

Va lrialbel hieralrki nilali wa ljalr alset daln 

lialbilitals pa ldal level 1, level 2, level 3 

memperoleh ha lsil penelitalialn ya lng menunjukkaln 

ba lhwa l hiera lrki nilali wa ljalr (X4) berpenga lruh 

positif signifikaln terhaldalp relevalnsi nilali. Nilali 

wa lja lr alset level 1 memiliki tingkalt relialbilitals 

ya lng tinggi didalsa lrka ln pa ldal input ya lng jelals 

seperti halrga l kuotalsia ln. Nilali wa ljalr alset level 2 

mendukung teori hipotesis efisiensi palsa lr ya lng 

ma lmpu mempenga lruhi investor dallalm membeli 

a ltalu menjuall sa lha lm. Nilali waljalr a lset level 3 lebih 

subjektif sehinggal membutuhka ln usa lha l lebih 

seora lng investor untuk mempenga lruhi keputusa ln 

dallalm menilali sualtu perusa lha laln. Nilali waljalr 

lialbilitals level 1 dinilali seba lga li sua ltu resiko daln 

seba lga li dalsa lr oleh palra l investor dallalm 

penga lmbila ln keputusaln ya lng bera lkibaltkaln pa lda l 
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turunnya l ha lrga l sa lha lm pa ldal perusa lha la ln. Nilali 

wa lja lr lialbilitals pa ldal level 2 dinilali seba lga li sua ltu 

resiko dalsa lr oleh palra l investor dallalm 

penga lmbila ln keputusaln ya lng bera lkibaltkaln 

turunnya l ha lrga l sa lha lm pa ldal perusa lha la ln. Nilali 

wa lja lr lialbilitals level 3 dinilali sebalga li sua ltu resiko 

seba lga li dalsa lr oleh palra l investor dallalm 

penga lmbila ln keputusaln ya lng bera lkibaltkaln pa lda l 

turunnya l ha lrga l salha lm pa ldal perusa lha laln ya lng 

mengguna lkaln estima lsi terbesalr oleh ma lna ljemen 

daln teknik penilalialn yg rentaln terhaldalp 

ma lnipula lsi ma lna ljeriall. 

KESIMPULAlN DAlN SAlRAlN 

Ha lsil penelitialn menunjukkaln balhwa l 

ealrnings, book vallue of equity, book talx 

difference daln hieralrki nilali wa ljalr terhaldalp 

tingkalt relevalnsi nilali paldal perusa lha la ln 

ma lnufa lktur yalng terdalftalr di Bursa l efek 

Indonesia l talhun 2018 – 2021. 

Berdalsa lrkaln kesimpula ln daln keterbaltalsa ln 

pa ldal penelitialn ini ma lkal dialjukaln beberalpa l salra ln 

untuk penelitialn selalnjutnya l. Pertalma l, 

memperlua ls sa lmpel observa lsi dallalm penelitialn 

sehingga l ha lsil penelitialn dalpa lt digenerallisalsika ln. 

Kedual, mengguna lkaln va lrialbel independen selalin 

dalri valrialbel yalng sudalh digunalkaln dallalm 

penelitialn ini. Ketigal, mencoba l menalba lh 

sejumla lh perusa lha la ln sa lmpel untuk mendorong 

meningkaltnya l ketepaltaln ha lsil pa ldal penelitialn. 
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