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ABSTRAK 

 
Nilai perusahaan yaitu pandangan investor terhadap suatu perusahaan yang berkaitan dengan harga saham. Penelitian 
ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Struktur Modal terhadap Nilai 

Perusahaan dengan Kebijakan Deviden sebagai variabel moderasi pada perusahaan Pertambangan dan Energi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. Dengan menggunakan metode purposive sampling, didapat sampel 
sebanyak 47 perusahaan. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari 

www.idx.co.id. Pengujian hipotesis dilakukan dengan analisis regresi berganda. Berdasarakan hasil pengolahan data 

dengan program SPSS, ditemukan bahwa Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia. Likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 
perusahaan pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia tidak dapat dibuktikan. Struktur modal tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia. Kebijakan 

dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia. 
Kebijakan dividen mampu memoderasi hubungan antara profitabilitas dengan nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan di Bursa Efek Indonesia. Kebijakan dividen tidak mampu memoderasi hubungan antara likuiditas 

dengan nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia. Kebijakan dividen tidak mampu 

memoderasi hubungan antara struktur modal dengan nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek 
Indonesia. 
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PENDAHULUAN 

 
Para investor tentu saja cenderung lebih tertarik 

menanamkan sahamnya pada perusahaan yang memiliki 

kinerja yang baik dalam menentukan nilai perusahaan 

[1]. Perusahaan dikatakan berhasil mengelola usahanya, 
jika harga sahamnya terus mengalami peningkatan. 

Perusahaan harus bisa meningkatkan nilai perusahaan 

secara konsisten, sehingga perusahaan dinilai menarik 
oleh investor untuk berinvestasi pada perusahaan 

tersebut. [2]. Hal ini dikarenakan, semakin tinggi harga 

saham, maka akan semakin tinggi nilai perusahaan 
tersebut. nilai perusahaan juga merupakan ukuran 

keberhasilan manajemen perusahaan dalam operasi 

masa lalu dan harapan dimasa yang akan datang untuk 

meyakinkan pemegang saham [3]. Seiring dengan 
meningkatnya minat serta pengetahuan masyarakat di 

bidang pasar modal, maka bagi investor nilai 

perusahaan menjadi salah satu faktor pertimbangan 

yang cukup penting, hal ini terkait dengan risiko dan 

pendapatan yang akan diterima oleh investor. Dalam 
melihat nilai perusahaan, investor tidak dapat dipisahkan 

dari informasi perusahaan berupa laporan keuangan yang 

dikeluarkan setiap tahunnya. Dikutip dari 
cnbcindonesia.com perusahaan pertambangan mengalami 

penurunan penjualan dan pendapatan terkecil data laporan 

keuangan pada kuartal III 2020. Teori sinyal 

menunjukkan langkah yang harus diambil perusahaan 
untuk mengirimkan informasi untuk pembaca laporan 

keuangan. Teori ini menjelaskan bahwa pihak pengirim 

(pemilik informasi) memberikan suatu isyarat atau sinyal 
berupa informasi yang mencerminkan kondisi suatu 

perusahaan yang bermanfaat bagi pihak penerima 

(investor). Informasi ini bertujuan untuk menjaga 
ketertarikan investor terhadap perusahaan [4]. Teori 

sinyal (signalling theory) pertama kali diperkenalkan oleh 

Spance pada tahun 1973. 
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menunjukaln semalkin tinggi posisi likuiditals yalng dimiliki 

perusalhalaln  akl aln  semalkin  menurunkaln  nilali  perusahl alaln 

METODE paldal perusahl alanl pertaml balnganl di Bursal Efek Indonesial. 

Populasi pada penelitian ini yaitu perusahaan 

Pertambangan dan Energi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2021, dengan 

menggunakan metode purposive sampling, didapat 

Struktur modal tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai  perusahaan  halsil  yanl  g  diperoleh  menunjukaln  besalr 
atl aul      kecilnyal    nilail     struktur    modall     yangl        dimiliki 

perusalhaal  ln  tidalk  alkanl    mempengalruhi  nilali  perusalhalaln. 

Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai 

sampel sebanyak 47 perusahaan. Jenis data yang perusahaan temuanl tersebut menunjukanl kebijalk aln 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dividen  bukanl  lalh  informasl  i  yangl dapal tl   mempengarl uhi 

yang diperoleh dari www.idx.co.id. Selain itu variabel perubalhaln   nilali   perusalhalaln   paldal   perusahl  aal  nl sektor 
pertalmbalnganl danl energi   di   Bursal   Efek   Indonesia.l 

yang digunakan pada penelitian ini terbagi atas tiga 

kelompok. Variabel pertama adalah variabel dependen 
Kebijakan dividen mampu memoderasi hubungan antara 

profitabilitas dengan nilai perusahaan hall tersebut 
yaitu Nilai Perusahaan, sedangkan variabel kedua disebalbkaln  keberhalsilaln  perusahl alaln  meningkaltkaln  lalbal 

yaitu variabel independen yang terdiri atas 

Profitabilitas, Likuiditas dan Struktur Modal. Variabel 

ketiga adalah variabel moderasi yaitu Kebijakan 

Deviden. 

Dalam membuktikan kebenaran hipotesis yang 

diajukan pada penelitian ini maka metode analisis 

usalhal,    tentu    alkaln    memberikaln    kemungkinaln    balgi 

perusalhaal  nl    untuk  mengalmbil  kebijakal    nl    membalyarl kanl 

dividen secarl al tunali. Kebijakan dividen tidak memoderasi 

hubungan  antara  likuiditas  dengan  nilai  perusahaan  hall 
tersebut  terjaldi  kalrenal  sebagl  ianl    besarl   perusahalal      nl    sektor 

pertalmbalnganl   danl   energi memiliki posisi likuiditasl   yangl 

tinggi,  tetalpi  kalrenal  memburuknyal  situasl  i  ekonomi  di 

data   yang   digunakan   adalah   kuantitatif,   dengan alkhir talhun 2019 salmpail saal  lt ini, mendorong 

pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi 

berganda menggunakan SPSS. 

pemalnfalatl aln   alset   lalncalr   sebagl  ailbagil   anl penting   darl i 

likuiditasl   perusalhaal  nl   tidakl   maksil mall , mengingatl   dimasl  al 

palndemi dalri akl  hir talhun 2019 hinggal sedikit meredal di 
tahl un  2021  telahl mengalkibatl kanl banl yakl proyek  statl egis 

di sektor talmbanl g daln energi menjaldi tertunda,l alkibaltnyal 
likuiditals yalng dimiliki perusahl aal  nl tidakl dalpalt membalntu 
mempengalruhi kebijalkaln perusahl alanl untuk 

membalyalrkaln dividen secarl al tunail sekalligus 
mempengarl uhi  nilail perusalhaal  nl khususnyal  perusalhalanl 

sektor pertalmbanl galn danl energi di Bursal Efek Indonesia.l 
Kebijakan dividen tidak memoderasi hubungan antara 

struktur  modal  dengan  nilai  perusahaan  pada  Kealdaal  nl 

tersebut  disebalbkanl progralm  malnajl emen  memperbesalr 
jumlahl hutanl g  untuk  melakl ukaln  ekspaln  terlihatl tidakl 

memberikaln hasl  il yanl  g nyatall dalamll mempengarl uhi nilail 
perusahl  aal  n,l kondisi   tersebut   muncul   karl enal   proses 
ekspalnsi  usalhal  yalng  tertundal  danl    tidakl    berjalanll denganl 

balik dimalsal palndemi, selail n itu pelalku palsarl  danl   investor 
yalng beraldal dilualr perusahl alanl , tidalk begitu 

memperhaltikaln kondisi internall perusahl aal  nl dallaml 
mengalmbil  keputusanl membeli  sekuritasl (sahl alm)  yalng 

ditalwalrkaln perusalhalaln sektor pertalmbanl ganl danl energi di 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis ditemukan bahwa Bursal Efek Indonesia,l  akal nl   tetalp i merekal lebih terfokus 

Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap   nilai   perusahaan   Temuanl  yanl  g   diperoleh 

untuk mengalmatl i kebijakl 

menggalirahl  kanl perekonomianl 

anl pemerintalh untuk 

di  masl  al  panl  demi,  sertal 

tersebut menunjukanl semalkin tinggi kemalmpuanl mendorong dalyal beli masl  yarl akl  atl  daln dunial industri padl  al 

sebualh perusahl  aal  nl   dalamll menghasl  ilkanl   labal l makal l alkanl produk   produk   perusalhalaln   di   sektor   pertalmbalnganl 

mempengalruhi    peningkatl aln    nilali    perusalhaal  nl yangl 
energi. 

terlihatl  dalri price to book vall ue hall tersebut disebabl kanl KESIMPULAN DAN SARAN 
lalbal  merupalkanl    dayl  al  talrik  bagl  i  investor  danl    menjadil 

allalt yanl  g mendorong menguatl nyal komitmen pemeganl  g 
salhaml     untuk  bertahal    nl    di  dalalml       perusahaall      n.l     Likuiditas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan  tidak  dapat  dibuktikan.  Temualn  tersebut 

Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan di Bursa 

Efek Indonesia. Likuiditas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 
pertambangan di Bursa Efek Indonesia tidak dapat 
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dibuktikan. Struktur modal tidak berpengaruh signifikan 
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

pertambangan di Bursa Efek Indonesia. Kebijakan 

dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek 
Indonesia. Kebijakan dividen mampu memoderasi 

hubungan antara profitabilitas dengan nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek 
Indonesia. Kebijakan dividen tidak memoderasi 

hubungan antara likuiditas dengan nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek 
Indonesia. Kebijakan dividen tidak memoderasi 

hubungan antara struktur modal dengan nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan di Bursa 

Efek Indonesia. Berdasarkan kesimpulan dan 
keterbatasan penelitian maka diajukan beberapa saran 

untuk     penelitian     sebelumnya.     Peneliti     dimalsal 

mendaltanl  g   diharapkall nl memperbesarl ukuranl salmpel 

yalng alkaln digunalkaln, dimalnal peneliti halrus dihalralpkaln 
menggunalkaln   beberapl  al   sektor   industri.   Selail n   itu 

peneliti  dimalsal  mendaltanl g  dihalrapl kaln  menggunalkaln 
beberalpal valrialbel yalng jugal secalral teori mempengalruhi 
nilali  perusalhalaln  seperti  ukuraln  perusahl  alaln,  struktur 

kepemilikaln, kondisi malnaljemen daln sebagl  alinyal. Salraln 

tersebut   penting   untuk   meningkaltkaln   kuallitals   halsil 

penelitianl yangl akal nl diperoleh  di  masl  al  mendatl ang.l 
Peneliti  dimalsal  mendaltalng  diharl alpkaln  menggunalkaln 

pendekaltaln  yalng  lebih  mutahl  ir  dalamll membuktikaln 
aldalnyal   efek   moderalsi,   yalitu   dengaln   menggunalkaln 
balntuanl patl h anal ll ysis yangl diolahl denganl 

menggunalkaln   balntualn   softwalre   smalrt   PLS.   Salraln 
tersebut   penting   untuk   meningkaltkaln   kuallitasl hasill 

penelitianl   yangl diperoleh dimasal   l mendatang.ll 
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