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PENDAHULUAN 

Kemajuan teknologi, informasi dan 

komunikasi membuat perusahaan-

perusahaaan akan melakukan banyak cara 

untuk bisa menarik investor, salah satu cara 

yang akan dilakukakan perusahaan go 

publik, yaitu untuk menarik investor dengan 

cara menawarkan sahamnya dan 

menyediakan informasi laporan keuangan 

perusahaan, dalam melakukan investasi ada 

beberapa hal yang perlu dipertimbangkan 

yaitu tingkat pengembalian yang 

diharapkan, tingkat resiko, dan ketersediaan 

jumlah dana yang diinvestasikan [1]. 

DiIndonesia sekarang permasalahan tentang 

imbal hasil (return) sering membuat seorang 

investor ragu dalam melakukan investasi, 

dikarenakan perusahaan terlambat dalam 

memberikan return kepada investor. Return 

merupakan hasil yang diperoleh dari 

investasi atau tingkat keuntungan yang 

dinikmati oleh para pemodal atas suatu 

investasi yang dilakukannya [2]. Fenomena 

yang kerap terjadi pada return karena 

investor bebas untuk melakukan jual beli 

saham pada perusahaan manufaktur, yang 

bertujuan untuk mendapatkan imbal hasil 

(return) dari investasinya. Didalam 

melakukan investasi, investor tidak hanya 

mendapatkan laba tetapi juga mendapatkan 

kerugian. Faktor-faktor yang mempengaruhi 

return saham yaitu kinerja keuangan, 

terdapat lima bagian dalam terdapat lima 

bagian dalam kinerja keuangan yaitu 

profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas 

dan nilai pasar Rasio profitabilitas. 

Signaling teori menjelaskan menganai 

tanggapan investor terhadap sinyal positif 

maupun negatif dalam mengambil 

keputusan investasi. 

 

METODE  

Jenis penelitian ini adalah kuantitatif dengan 

jenis data yang digunkan adalah sekunder. 

Sumber data dalam penelitian ini berasal dari  

laporan keuangan perusahaan dan harga 

penutupan (closing price) saham-saham 

manufaktur yaitu dari website resmi BEI 

www.idx.co.id, dengam periode pengamatan 

4 tahun. Dengan populasi 213 perusahaan. 

penarikan sampel yang dilakukan degan 

metode sampel jenuh yaitu seluruh populasi 

dijadikan sampel. Setelah dilakukan analisis 

ditemukan 57 perusahaan yang layak 

dijadikan sampel. [3] Sebelum data diolah 

dilakukan statistik deskriptif bertujuan untuk 

mendiskripsikan nilai masing masing 

variabel yang dilihat dari nilai rata-rata, std 

devisiasi, maksimum dan minimum. Metode 

analisis data yang dugunakan dalam 

penelitian ini adalah eviews 9 dengan 

melakukan uji uji berukut: 

1. Uji asumsi klasik 

2. Analisis linear berganda  

3. uji persyaratan regeresi data panel 

4. uji hipotesis 

 

HASIL DAN PEMBAHSAN  

berdasarkan pengujian yang dilakukan, 

pengaruh langsung antar variabel dapat 

dilihat dari hasil uji  
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Tabel 1 Hasil UJI T 

Sumber aplikasi eviews 9 

Berdasrkan hasil pengujian t-stastistik untuk 

variabel profitabilitas diperoleh nilai prob 

sebesar 0,538, likuiditas sebesar 0,995, 

leverage sebesar 0,000, aktivitas sebesar 

0,007, nilai pasar sebesar 0,542. Dapat ditarik 

kesimpilan bahwa leverage dan aktivitas 

yang berpengaruh terhadap return saham 

karena berada dibawah tingkat signifikan 

yaitu 0,05 dan variabel profitabiitas, 

likuiditas, nilai pasar tidak berpengaruh 

terhadap return saham.  

 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Berdasrkan hasil R-square dan pembahsan 

hasil hipotesis yang dilakukan, 34,9% 

memberikan variasi kontribusi dalam 

mempengaruhi return saham yang diterima 

investo dalam beriventasi, yang terdiri dari 

profitabilitas, likuiditas, leverage, aktivitas 

dan nilai pasar. Sedangkan sisanya 65,1% di 

pengaruhi oleh variabel lainnya yang tidak 

digunakan dalam penelitian ini. Terdapat 

beberapa saran untuk penelitian dimasa 

mendatang diantaranya menambah variabel 

lainnya yang dapat mempengaruhi return 

saham, seperti EVA, NPM yang belum 

diteliti pada penelitian ini. 
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