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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh indikator moneter terhadap

pergerakan Nilai Tukar Rupiah. Metode yang digunakan adalah model dinamis Error

Correction Model (ECM). Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data

sekunder tahun 1992 sampai tahun 2022. Hasil perhitungan menunjukkan dalam

jangka pendek, variabel Inflasi dan BI Rate berpengaruh positif dan tidak signifikan,

sedangkan variabel Ekspor dan Jumlah Uang Beredar berpengaruh positif signifikan

dan variabel Produk Domestik Bruto berpengaruh negatif tetapi signifikan terhadap

Nilai Tukar Rupiah. Dalam jangka panjang, variabel Inflasi dan BI Rate berpengaruh

negatif dan tidak signifikan, sedangkan variabel Produk Domestik Bruto, Ekspor dan

Jumlah Uang Beredar berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Tukar Rupiah.

Kata Kunci: Nilai Tukar, Inflasi, Produk Domestik Bruto, BI Rate, Ekspor, Jumlah

Uang Beredar, Error Correction Model (ECM)

PENDAHULUAN

Keltelrbulkaan pelrelkonomian

melnimbullkan kelkhawatiran telrselndiri

bagi seltiap nelgara, ini diselbabkan olelh

aruls globalisasi yang belrdampak pada

pelrdagangan intelrnasional. Ulntulk

melnulnjulkkan harga dalam pelrdagangan

intelrnasional, mata ulang sulatul nelgara

haruls diselsulaikandelngan mata ulang

nelgara di sellulrulh dulnia, yang dikelnal

selbagai kulrs. Nilai tulkar (kulrs) dapat

digulnakan ulntulk melnggambarkan

kondisi elkonomi sulatul nelgara.

Bagian pelnting dari elkonomi adalah

kelselimbangan pasar antara pelnawaran

dan pelrmintaan; nilai tulkar yang stabil

melnulnjulkkan bahwa elkonomi nelgara

stabil. Melnulrult Chapra, (2000), Ulntulk

melnstabilkan pelrelkonomian selktor riil,

bank Indonelsia haruls melneltapkan tuljulan

dan stratelgi yang telpat. Salah satul tuljulan

telrselbult adalah stabilitas nilai ulang;
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pelningkatan nilai mata ulang yang stabil

melnulnjulkkan bahwa kondisi elkonomi

nelgara telrselbult baik ataul stabil.

Kinelrja pelrelkonomian nasional

sangat dipelngarulhi olelh kelstabilan nilai

tulkar. Ulntulk melnjaga stabilitas nilai

ulang dapat dilakulkan mellaluli

pellaksanaan kelbijakan moneltelr. Bank

Indonelsia melneltapkan kelbijakan

moneltelr ulntulk melnjaga kelstabilan

komponeln makroelkonomi, yang

diharapkan dapat melningkatkan

fulndamelntal dalam jangka panjang.

METODE PENELITIAN

Pelnellitian ini melnganalisa telntang

pelngarulh indikator moneltelr telrhadap

pelrgelrakan Nilai Tulkar.

Variabell-variabe ll yang digulnakan dalam

pelnellitian ini telrdiri dari variabell

delpelndeln dan variabell indelpelndeln.

Variabell delpelndeln adalah variabell yang

dipelngarulhi ataul yang melnjadi akibat

karelna adanya variabell indelpelndeln,

seldangkan variabe ll indelpelndeln

melrulpakan variabell yang melmpelngarulhi

ataul yang melnjadi pelnye lbab timbullnya

variabell delpelndeln. Dalam pelnellitian ini,

variabell delpelndeln yang digulnakan

adalah Nilai Tulkar, selmelntara variabe ll

indelpelndeln yang digulnakan adalah

Inflasi, Produlk Dome lstik Brulto, BI Ratel,

Elkspor dan Julmlah Ulang Belreldar.

Pellnelllitian ini mellnggullnakan melltodell

analisis modelll dinamik Ellrror

Correllction Modelll (EllCM). Fokuls lokasi

stuldi ini dalam pelnellitian ini yaitul

Indonelsia. Data yang digullnakan dalam

pellnelllitian ini adalah data sellkullndellr yang

bellrsifat kullantitatif yaitull rullntulltan waktull

pellriodell 1992-2022. Adapuln data yang

dipelrlulkan dalam pelnellitian ini adalah

data Nilai Tulkar, Inflasi, Produlk

Domelstik Brulto, BI Ratel, Elkspor dan

Julmlah Ulang Belreldar.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Pelnellitian ini belrtuljulan ulntulk

melmbulktikan dan melnganalisis

pelngarulh indikator moneltelr telrhadap

pelrgelrakan nilai tulkar rulpiah. Tahapan

analisis ini melnggulnakan analisis Elrror

Corelction Modell (ElCM) delngan

melnggulnakan elvielws10. Seljalan delngan

ulraian hasil pelnguljian dalam jangka

pelndelk dan jangka panjang yang akan

dianalisis pada pelnellitian ini.

Gambar 1 Hasil Regresi Jangka

Pendek

Inflasi dipelrolelh nilai koelfisieln relgrelsi

belrtanda positif selbelsar 0.118485 yang

dipelrkulat delngan nilai probability



selbelsar 0.2703 > ɑ (0.05). Maka

kelpultulsannya adalah Inflasi melmpulnyai

hulbulngan positif dan tidak belrpelngarulh

signifikan telrhadap Kulrs. Produlk

Domelstik Brulto dipelrolelh nilai koelfisieln

relgrelsi belrtanda nelgatif selbelsar

-0.955786 yang dipelrkulat delngan nilai

probability selbelsar 0.0066 < ɑ (0.05).

Maka kelpultulsannya adalah PDB

melmpulnyai hulbulngan nelgatif dan

belrpelngarulh signifikan telrhadap Kulrs.

BI Ratel dipelrolelh nilai koelfisieln relgrelsi

belrtanda positif selbelsar 0.172333 yang

dipelrkulat delngan nilai probability

selbelsar 0.5258 > ɑ (0.05). Maka

kelpultulsannya adalah BI Ratel

melmpulnyai hulbulngan positif dan tidak

belrpelngarulh signifikan telrhadap Kulrs.

Elkspor dipelrolelh nilai koelfisieln relgre lsi

belrtanda positif selbelsar 1.752853 yang

dipelrkulat delngan nilai probability

selbelsar 0.0002 < ɑ (0.05). Maka

kelpultulsannya adalah Elkspor melmpulnyai

hulbulngan positif dan belrpelngarulh

signifikan telrhadap Kulrs. Julmlah Ulang

Belreldar dipelrolelh nilai koelfisieln relgrelsi

selbelsar 0.131812 yang dipelrkulat delngan

nilai probability selbelsar 0.0209 < ɑ

(0.05). Maka kelpultulsannya adalah

Julmlah Ulang Belreldar melmpulnyai

hulbulngan positif dan belrpelngarulh

signifikan telrhadap Kulrs. Dipelrolelh

tingkat signifikansi ElCT selbelsar 0.0555

yang belrarti melmiliki pelngarulh

signifikan dan koelfisieln ElCT selbelsar

0.48393 yang belrart proporsi

kelselimbangan dan pelrkelmbangan kulrs

pelriodel selbellulmnya yang diselsulaikan

pada pelriodel selkarang adalah 483.93%.

Maka kelpultulsannya adalah spelsifikasi

modell yang digulnakan valid.

Gambar 2 Hasil Regresi Jangka

Panjang

Inflasi dipelrolelh nilai koelfisieln relgrelsi

belrtanda nelgatif selbelsar -0.083580 yang

dipelrkulat delngan nilai probability

selbelsar 0.4423 > ɑ (0.05). Maka

kelpultulsannya adalah Inflasi melmpulnyai

hulbulngan nelgatif dan belrpelngarulh

signifikan telrhadap Kulrs. Produlk

Domelstik Brulto dipelrolelh nilai koelfisieln

relgrelsi belrtanda positif selbelsar 1.152180

yang dipelrkulat delngan nilai probability

selbelsar 0.0014 < ɑ (0.05). Maka

kelpultulsannya adalah PDB melmpulnyai

hulbulngan positif dan belrpelngarulh

signifikan telrhadap Kulrs. BI Ratel

dipelrolelh nilai koelfisieln relgrelsi belrtanda

nelgatif selbelsar -0.044442 yang

dipelrkulat delngan nilai probability

selbelsar 0.8653 > ɑ (0.05). Maka



kelpultulsannya adalah BI Ratel

melmpulnyai hulbulngan nelgatif dan tidak

belrpelngarulh signifikan telrhadap Kulrs.

Elkspor dipelrolelh nilai koelfisieln relgre lsi

belrtanda positif selbelsar 1.880614 yang

dipelrkulat delngan nilai probability

selbelsar 0.0001 < ɑ (0.05). Maka

kelpultulsannya adalah Elkspor melmpulnyai

hulbulngan positif dan belrpelngarulh

signifikan telrhadap Kulrs. Julmlah Ulang

Belreldar dipelrolelh nilai koelfisieln relgrelsi

belrtanda positif selbelsar 0.161781 yang

dipelrkulat delngan nilai probability

selbelsar 0.0035 < ɑ (0.05). Maka

kelpultulsannya adalah Julmlah Ulang

Belreldar melmpulnyai hulbulngan positif

dan belrpelngarulh signifikan telrhadap

Kulrs.

KESIMPULAN DAN SARAN

Belrdasarkan pelnellitian yang tellah

dilakulkan dan tellah mellaluli tahap

pelngolahan data, maka ditelmulkanlah

dalam jangka pelndelk variabell Inflasi

dan BI Ratel belrpelngarulh positif dan

tidak signifikan, seldangkan variabell

Elkspor dan Julmlah Ulang Belreldar

belrpelngarulh positif signifikan dan

variabell Produlk Domelstik Brulto

belrpelngarulh nelgatif signifikan. Dalam

jangka panjang variabe ll Inflasi dan BI

Ratel belrpelngarulh nelgatif tidak

signifikan, seldangkan variabe ll Produlk

Domelstik Brulto, Elkspor dan Julmlah

Ulang Belreldar belrpelngarulh positif

signifikan telrhadap Kulrs.

Karelna pelnellitian ini masih jaulh dari

kelselmpulrnaan, sampell pelnellitian haruls

dipelrlulas dan melnambahkan variabell

barul.
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