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ABSTRAK 

Tujuan idari ipenelitian iini iuntuk imenguji isecara iempiris ipengaruh ileverage, ilikuiditas, 

iprofitabilitas idan iukuran iperusahaan iterhadap ikinerja ikeuangan. iPopulasi idalam ipenelitian iini 

iadalah iperusahaan imanufaktur isektor iindustri iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia itahun i2019- 

i2023. iSampel idalam ipenelitian iini iditentukan idengan imenggunakan iTeknik ipurposive isampling, 

idengan ijumlah iobservasi iyang idiperoleh isebanyak i180 idata ibersumber idari i36 iperusahaan iyang 

imemenuhi ikriteria isampel. iJenis idata iyang idigunakan idalam ipenelitian iini iadalah idata isekunder  

iyang idiperoleh idari iannual ireport iyang ibersumber idari iwebsite iresmi iperusahaan. iPengujian 

ihipotesis idilakukan idengan imenggunakan ianalisis iregresi ilinear iberganda idengan ibantuan 

iperangkat ilunak iEviews i12. iHasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa ilikuiditas iberpengaruh ipositif 

isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan, isedangkan iprofitabilitas, ileverage idan iukuran iperusahaan 

itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan. 

 

Kata iKunci: iLeverage, iLikuiditas, iProfitabilitas, iUkuran iPerusahaan 

ABSTRACT 
The ipurpose iof ithis istudy iis ito iempirically iexamine ithe iinfluence iof ileverage, iliquidity, iprofitability iand 

ifirm isize ion ifinancial iperformance. iThe ipopulation iin ithis istudy iincludes imanufacturing icompanies iin 

ithe iindustrial isector ilisted ion ithe iIndonesia iStock iExchange ifor ithe iyears i2019-2023. iThe isample iin ithis 

istudy iwas idetermined iusing ipurposive isampling itechniques, iresulting iin i180 iobservations ifrom i36 

icompanies ithat imet ithe isample icriteria. iThe itype iof idata iused iin ithis istudy iis isecondary idata iobtained 

ifrom iannual ireport isourced ifrom ithe iofficial iwebsite iof ithe iIndonesia iStock iExchange iand ithe iofficial 

iwebsites iof ithe icompanies. iHypothesis itesting iwas iconducted iusing imultiple ilinear iregression ianalysis 

iwith ithe iassistance iof iEviews i12 isoftware. iThe iresults iof ithis istudy iindicate ithat iliquidity ihave ia 

isignificant ipositive ieffect ion ifinancial iperformance, iWhile iprofitability, ileverage iand ifirm isize ihave ino 

isignificant ieffect ion ithe ifinancial iperformance iof ithe icompanies 
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PENDAHULUAN 

Di iera iglobalisasi iserta imeningkatnya ipersaingan, ikeberlangsungan iperusahaan isangat iditentukan 

iberdasarkan ikapasitas iperusahaan idalam imengatur ikeuangan isecara iefisien. i Perusahaan idituntut 

iuntuk iterus imeningkatkan idaya isaing, isalah isatunya imelalui ipengelolaan ikeuangan iyang isehat idan 

ioptimal. iHal iini ipenting ibagi ikinerja ikeuangan imencerminkan iefektivitas idan iefisiensi ipencapaian 

itujuan iorganisasi iserta imenjadi idasar iagar iperusahaan iuntuk imempertahankan ikeberadaannya idi 

itengah ipersaingan ibisnis iyang idinamis. ikinerja ikeuangan imerupakan isalah isatu iaspek iutama iyang 

idiperhatikan idari ipihak icalon iinvestor isebelum imenginvestasikan idananya, isehingga i perusahaan 

iperlu imenjaga isekaligus imeningkatkan ikinerja ikeuangan iagar itetap imenarik ibagi icalon iinvestor  

i(Shofi i& iDeni, i2023). iKinerja ikeuangan idibutuhkan ioleh isemua iindustri itanpa iterkecuali  

iperusahaan imanufaktur isektor iindustri idi iBursa iEfek iIndonesia. iPerusahaan imanufaktur imemiliki 

ifungsi ikrusial idalam iperekonomian ikarena imemberikan ikontribusi iterhadap ipertumbuhan 

iekonomi, ipencipta ilapangan ikerja idan iinovasi iindustri. 

Setelah imelakukan ipengamatan iterhadap ilima iperusahaan imanufaktur i di isektor iindustri, 

ianalisis idilakukan ipada ikinerja ikeuangan imereka idari itahun i2019 ihingga i2023 idengan 

imenggunakan irumus ireturn ion iasset imemperlihatkan ifluktuasi ikinerja ikeuangan iyang icukup 

isignifikan idalam ilima itahun iterakhir iPT iAsahimas iFlat iGlass iTbk i(AMFG) imengalami ipenurunan 

iROA idari itahun i2019 ihingga i2020. iHal iini isejalan idengan ikondisi iekonomi iyang iterpengaruh 

ipandemi iCOVID-19. iTetapi, iperusahaan iberhasil imenunjukkan ipemulihan iyang ikuat ipada itahun 

i2021 idan i2022, idengan ipeningkatan iROA iyang isignifikan. iNamun, iperforma itersebut itidak  

ibertahan, iterbukti idari ipenurunan isignifikan iyang iterjadi ipada itahun i2023. iPerusahaan ilain iseperti 

iPT iIsland iConcepts iIndonesia iTbk i(ICON) imenunjukkan ikenaikan iROA iyang isangat itinggi iselama  

itahun i2019. iTahun iberikutnya i2020 iterjadi ipenurunan iyang icukup idrastis, idiikuti ikenaikan 

iKembali ipada itahun i2021. iNamun idemikian, ipada itahun i2022-2023, iperusahaan imencatatkan 

iROA inegatif iyang imencerminkan ikondisi ikeuangan iperusahaan iyang isemakin imemburuk. iHal 

iserupa ijuga iterjadi ipada iPT iBakrie i& iBrothers iTbk ijustru imenunjukkan iperforma ilaba i(ROA) iyang 

icukup ibaik ipada itahun i2019. iNamun, ipada imasa itransisi isetelah ipandemi, iperusahaan imengalami 

ikerugian ibesar ipada iprofitabilitas ihingga imencatatkan ilaba i(ROA) inegatif. iKondisi iini itidak 

ibertahan ilama, ikarena iperusahaan iberhasil imemperbaiki ikinerjanya iselama idua itahun iberikutnya, 

iyaitu i2021-2022, idengan iterjadi ipeningkatan, imeskipun idemikian, ipada itahun i2023, iperusahaan 

ikembali imencatat ipenurunan iROA ihingga isekitar i50%. iSementara iitu  iPT iDyandra iMedia  

iInternasional iTbk i(DYAN) ijuga imengalami ipola iyang ihampir isama, iyaitu ipeningkatan itajam ipada  

i2020, idisusul ipenurunan isignifikan idi itahun i2021 idan i2022. iUntuk iPT iTanah iLaut iTbk i(INDX)  

ikinerja iROA iterpantau icukup istabil ipada iawal iperiode, inamun iterjadi ipenurunan itajam idi itahun 

i2022 isetelah isedikit imengalami ipeningkatan idi itahun isebelumnya. 

Kinerja ikeuangan isangat idipengaruhi ioleh ileverage. iMenurut iLutfiana i& iHermanto i(2021), 

imengatakan ibahwa ileverage iadalah iukuran iyang idigunakan iuntuk imenilai ipersentase ipendanaan 

iperusahaan iyang ibersumber idari iutang ijangka ipanjang idibandingkan idengan iekuitas iperusahaan. 

iLeverage imenggambar iproporsi iutang ijangka ipanjang idengan imodal isaham iperusahaan. iHasil 

ipenelitian iterkait idengan ileverage iterhadap ikinerja ikeuangan iyang idilakukan ioleh i(Sari i& iPeng 

iWi, i2022), i(Arumi iNingsih i& iWuryani, i2021), imenunjukkan ibahwa ileverage iberpengaruh ipositif 

idan isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan. i Namun iberbeda idengan ipenelitian iyang idilakukan ioleh 

i(Lutfiana i& iHermanto, i2021), idan i(Pradipta iet ial., i2022), imenyatakan ibahwa ileverage itidak  

ipengaruh idan isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan. 

Kinerja ikeuangan ijuga idapat idipengaruhi ilikuiditas. iLikuiditas iadalah ifaktor ikrusial iyang 

ibisa imemengaruhi ikinerja ikeuangan iperusahaan. iLikuiditas imerujuk ipada ikemampuan iperusahaan 

idalam imenyelesaikan iseluruh ikewajiban ikeuangannya iatau imemiliki ikelonggaran ilebih idalam 

imembayar itagihan-tagihan. iTemuan idari ipenelitian idilakukan iPramudya iWardhani iet ial., i(2021), 

iJessica i & i Triyani i (2022), i (Agustini, i 2021)menunjukkan i bahwa i likuiditas i memiliki 

i pengaruh 
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positif idan isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan. iBerbeda ipada ipenelitian, i(Setyawan i& iDewi, 

i2023) imenyatakan ibahwa ilikuiditas itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. iSelain iitu, 

ikinerja ikeuangan ijuga idipengaruhi ioleh iprofitabilitas iadalah iindikator  iutama idari ipotensi 

iperusahaan iuntuk imenciptakan ikeuntungan isebanding idengan ipendapatan, iaset, iatau iekuitas iyang 

idimiliki. iRasio iprofitabilitas ijuga idiartikan isebagai ikapasitas iperusahaan imemperoleh ikeuntungan 

iyang ibersumber idari itingkat ipenjualan itertentu ikeuntungan i(Shofi i& iDeni, i2023). iHasil ipenelitian 

isebelumnya imengenai iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan ioleh iLutfiana i& 

iHermanto i(2021), iSari i& iPeng iWi i(2022), iFadillah i& iEndro i(2024). iSementara iitu, ipenelitian 

iyang idilakukan ioleh iSetyawan i& iDewi i(2023), imenemukan ibahwa iprofitabilitas itidak imemiliki 

idampak iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan. 

Ukuran iperusahaan ijuga itermasuk iberperan ibesar imemengaruhi ikinerja ikeuangan iperusahaan. 

iUkuran iini imencerminkan itotal iaset iyang idimiliki, idi imana iperusahaan iberskala ibesar ilebih 

iberpotensi i menarik ibagi iinvestor ikarena ibesarnya iskala ioperasionalnya. iHasil ipenelitian 

isebelumnya imengenai iukuran iperusahaan iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan isesuai itemuan 

iSinaga iet ial.,(2024), iJayandhika iBagus iKun iArdiansyah iet ial.,(2025),menunjukkan ibahwa iukuran 

iperusahaan imemiliki ipengaruh ipositif idan isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan. iSementara iitu, 

ipenelitian iLutfiana i& iHermanto i(2021), iHasti iet ial.,(2022) itemuan idari iHasti iet ial.,(2022), iyang 

ijuga imenyatakan ibahwa iukuran iperusahaan itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. 

KAJIAN iLITERATUR 

Teori iKeagenan i(Agency iTheory) 

Teori ikeagenan iadalah ikonsep iatau ipemikiran iyang imemaparkan ihubungan iantara  

iprincipal i(pemilik) idan iagent i(manajemen). iTeori iini idi idiungkapkan ioleh iJensen i& iMekling 

i(1976), iyang imenjabarkan ibahwa iteori ikeagenan iadalah ihubungan ikontraktual iantara isatu imaupun 

ilebih iprincipal idengan ipihak ilain i(agent). i Teori ikeagenan imenjadi idasar ihubungan ikontraktual 

iantara imanajemen idengan ipemilik isaham. iSetelah ikontrak idisepakati, ikepercayaan iyang itinggi 

iantara ikedua ipihak imenjadi ihal iyang ipenting, ibaik iprincipal imaupun iagen isama-sama imemiliki 

ikepentingan iyang iharus idiperhatikan. iSebagai iprincipal i(pemegang isaham) iumumnya ifokus ipada  

ikinerja ikeuangan iperusahaan iyang itercermin idari ikeuntungan iyang imereka ihasilkan imelalui 

iinvestasinya i(Sinaga iet ial., i2024). iHubungan iantara iteori iagensi idan ikinerja ikeuangan iadalah iuntuk  

imeningkatkan ikinerja ikeuangan iperusahaan idengan imenciptakan ikeuntungan ibagi iperusahaan. 

iPerbedaan ikepentingan iini imuncul iketika iprinsipal i(pemegang isaham) imengharapkan 

ipengembalian iyang ilebih itinggi idan isecepat imungkin iterhadap idana  iatau imodal iyang itelah imereka  

iinvestasikan idalam iperusahaan, isementara ipihak iagen iberharap imemperoleh ikompensasi iatau  

iinsentif iyang isetinggi imungkin iatas iupaya imereka idalam imenjalankan idan imengelola iperusahaan 

i(Aprila iet ial., i2022). 

Teori iStakehoder 

Teori iStakeholder idikenalkan ioleh iStanford iresearch iinstitute i(1963) iuntuk imenjabarkan ibahwa  

iperusahaan imemiliki itanggung ijawab iterhadap iberbagai ipihak iyang iberkepentingan iatau iterkait 

idengan ikegiatan iperusahaan. iTeori istakeholder ididefinisikan isebagai istrategi iyang iditerapkan ioleh 

iperusahaan iuntuk imempertahankan ihubungannya idengan ipemangku ikepentingan iatau istakeholder 

iitu isendiri iantara ilain iinvestor, ikreditur, iserta ipemerintah. iTeori iini idapat imembuat iperusahaan 

imemahami ibahwa itanggung ijawabnya itidak iterbatas ipada ipemegang isaham, itetapi ijuga ikepada  

iseluruh ipihak iyang iberkepentingan iseperti ikaryawan ipemasok, iserta ipemerintah. i(Zahwa i& 

iSoedaryono, i2023). iHubungan iteori istakeholder idengan ikinerja ikeuangan iteori iini isering 

idigunakan iuntuk imempelajari ibagaimana iperusahaan imenjalankan itanggung ijawabnya iterhadap 

iberbagai ipihak iyang imemiliki ikepentingan iterhadap ikegiatan iperusahaan. iInformasi iyang 

idisampaikan iperusahaan, iseperti ileverage, ilikuiditas, iprofitabilitas, iukuran iperusahaan idan ikinerja 

ikeuangan, imerupakan ibentuk itanggung ijawab istakeholder iyang i memiliki ikepentingan 
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keberlangsungan iperusahaan. 

Kinerja iKeuangan 

Kinerja ikeuangan imenggambarkan isituasi ikeuangan isuatu iperusahaan iserta ihasil 

ipencapaian iyang idiraih idalam ijangka iwaktu itertentu i(Setyawan i& iDewi, i2023). i Hal iIni isejalan 

idengan itujuan iperusahaan ididirikannya isebuah iperusahaan iadalah iuntuk imeningkatkan imanfaat 

idan imemaksimalkan ikekayaan ipemilik, iyang idicapai imelalui ikinerja ikeuangan iyang ioptimal. 

iKeuntungan ifinansial ibagi iperusahaan idapat idihasilkan imelalui ikinerja ikeuangan iyang ibaik, idan 

ikepercayaan idi ikalangan iinvestor idapat idiciptakan. iSebaliknya, ikinerja ikeuangan iyang iburuk idapat 

imenyebabkan ikesulitan ibagi ientitas iserta imenimbulkan irisiko iterhadap ikelangsungan 

ieksistensinya iapabila itidak iditangani idengan itepat isebagaimana iyang idiharapkan i(Putri i& 

iMulyaningtyas, i2022).Kondisi ikeuangan iperusahaan idigambarkan imelalui ikinerja ikeuangan, iyang 

idianalisis idengan iberbagai iinstrumen ianalisis ikeuangan. iDengan ianalisis iini, idapat idiketahui 

iapakah ikeadaan ikeuangan iperusahaan idalam ijangka iwaktu itertentu itermasuk ibaik iatau iburuk, iyang 

imenjadi imenggambarkan ikinerja iperusahaan i(Nur iAmalia, i2021). 

Leverage 

Menurut iSyifa i& iNurma iGupita iDewi, i(2025) iLeverage iadalah irasio iyang imenunjukkan 

isejauh imana iperusahaan imenggunakan iutang isebagai isumber ipembiayaan iatau idengan ikata ilain, 

iperbandingan iantara ibeban iutang idan iaset iyang idimiliki. iHutang iditujukan iuntuk imembiayai iaset 

idapat iberasal idari ikreditur, ipemegang isaham iatau iinvestor. iRasio ipada iumumnya idimanfaatkan 

iuntuk imengukur itotal iaset iperusahaan imaupun ijumlah iutang iyang idimilikinya. iLeverage idiartikan 

isebagai irasio iyang imenunjukkan ihubungan iantara iutang iekuitas, iserta imengindikasikan iproporsi 

ipembiayaan iperusahaan iyang iberasal idari iutang idan ikapasitasnya iyang itergambar idalam iekuitas. 

iPenggunaan ileverage idapat imemberikan ikeuntungan ibagi iperusahaan iuntuk imengantisipasi  

iberbagai ikemungkinan iyang imungkin iterjadi. iKinerja ikeuangan iyang ibaik idapat iditunjukkan 

imelalui ipenggunaan iutang iyang idapat idikelola idengan ibaik idan itepat i(Harahap iet ial. i2020). 

iLeverage idiinterpretasikan isebagai iukuran iyang imenunjukkan isejauh imana iaset iperusahaan 

ididanai ioleh iutang. iPenggunaan ihutang iyang itidak ibijaksana idapat imenyebabkan iperusahaan 

idikategorikan isebagai iperusahaan idengan irisiko itinggi ikarena ikemungkinan iakan imengalami 

ikesulitan ikeuangan idalam imemenuhi ipembayaran ihutang, iyang imenyebab ikinerja ikeuangan 

ikurang ibaik. i(Putri iet ial., i2024). 

Likuiditas 

Likuiditas iadalah ikapasitas iperusahaan iuntuk imelunasi ikewajiban ifinansial ijangka ipendek  

idengan iketepatan iwaktu. iTingkat ilikuiditas iperusahaan itercermin idari ikemampuannya imemenuhi 

ikewajiban ijangka ipendek iyang idiukur imelalui iaset ilancarnya, iseperti ikas, isurat iberharga ipiutang, 

idan ipersediaan i(Ariansyah iet ial., i2023). iTingginya ilikuiditas iperusahaan imenunjukkan ibahwa  

iperusahaan iberada idalam ikondisi iLikuid, iyang iberdampak ipada ipeningkatan ikinerja ikeuangan 

i(Sembiring iSabeth iet ial., i2024). iKetika iaset ilancar idigunakan isecara iefektif iuntuk imemenuhi 

ikebutuhan, ijumlah idana iyang imenganggur idapat idikurangi. iSebaliknya, iperusahaan iyang imemiliki 

ilikuiditas irendah idianggap itidak isehat. iSemakin itinggi itingkat ilikuiditas, imaka iperusahaan itersebut 

imampu imemenuhi ikewajiban ijangka ipendeknya idengan ibaik, isehingga idapat imenunjukkan ibahwa  

ikinerja ikeuangan iPerusahaan idalam ikeadaan iyang isehat. i(Sembiring iSabeth iet ial., i2024). iKetika 

irasio ilancar iterlalu irendah, ikondisi iini imengindikasikan iadanya imasalah ikeuangan. iNamun, irasio 

ilancar iyang iterlalu itinggi ipun itidak imemberi ikeuntungan ikarena idapat imenimbulkan ikelebihan 

idana imenganggur, iyang iberpotensi imenurunkan ikapasitas iperusahaan i(Mustika i& iApriliani, 

i2022). iPerusahaan iharus imemastikan iketersediaan ilikuiditas iyang icukup iagar idapat imemenuhi 

ikebutuhan ijangka ipendek. iNamun, imenjaga ilikuiditas isecara iberlebihan ijuga itidak imemberikan 

imanfaat, ikarena idana iyang imenganggur itidak imenghasilkan ikeuntungan ibagi iperusahaan 

i(Adesina, i2020). 
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Profitabilitas 

Menurut i Lutfiana i& iHermanto i(2021), iprofitabilitas iadalah irasio iyang imenilai iefektivitas 

iperusahaan idalam imeraih ilaba. iSelain iitu, irasio iini ijuga imenunjukkan iseberapa iefektivitas idan 

iefisien imanajemen idalam imengelola iperusahaan. iProfitabilitas iadalah iinstrumen iuntuk imenilai 

iperforma ikeuangan iperusahaan iyang idimanfaatkan imanajemen idalam imengelola iaset 

iperusahaan, iyang iterlihat idari ikeuntungan iyang idiraih ioleh iperusahaan i(Fadillah i& iEndro, 

i2024). iMenurut iJuliansyah iet ial. i(2023), iprofitabilitas iberhubungan idengan ikemampuan 

iperusahaan idalam imenciptakan ikeuntungan iyang itercermin idari ipendapatan iyang idiperoleh 

imelalui ipenjualan idan iinvestasi. iPotensi idalam ipeningkatan iprofitabilitas idapat imemberikan 

imanfaat ibagi iperusahaan, iseperti imeningkatkan inilai iperusahaan isecara ikeseluruhan,  

imemperkuat ikeyakinan iinvestor idan imenarik iinvestor ibaru iuntuk iberinvestasi. 

 

Ukuran iperusahaan 

Menurut iSetyawan i& iDewi i(2023), itingkat iukuran iperusahaan idapat idi iidentifikasi idari iaset iyang 

idimiliki, itingkat ipenjualan, iserta ijumlah ikaryawan iyang idimiliki. iUkuran iperusahaan idapat 

idibedakan iberdasarkan iukurannya imenjadi itiga ikategori, iyaitu iskala ikecil i(small ifirm), iskala 

imenengah i(medium isize) idan iskala ibesar i(large ifirm). iBerdasarkan iLutfiana i& iHermanto i(2021) 

iukuran iperusahaan imerupakan isuatu iindikator iyang iberfungsi iuntuk imengklasifikasikan ibesarnya  

isuatu iperusahaan. iPenentuan iukuran iini idilakukan idengan imemperhatikan ijumlah ikeseluruhan iaset 

iserta inilai ikapitalisasi ipasar isaham iperusahaan itersebut. iUkuran iperusahaan iadalah iskala iyang 

idigunakan iuntuk imengklasifikasi iperusahaan isebagian ibesar iatau ikecil iberdasarkan itotal iaset, ilog  

isize, inilai isaham idan ifaktor ilainnya i(Setyawan i& iDewi, i2023). iTerdapat iberbagai ialat iukur iyang 

idapat idigunakan iuntuk imenilai iukuran iperusahaan, iseperti ivolume ipenjualan, ijumlah iaset iyang 

idimiliki, itotal ikaryawan, itingkat ilaba iserta inilai ikapitalisasi ipasar. iSemakin ibesar itotal iaset, 

isehingga iukuran iperusahaan iakan isemakin ibesar i(Rama iPramudia iet ial., i2025). 

PENGEMBANGAN iHIPOTESIS 

Pengaruh iLeverage iterhadap iKinerja iKeuangan 

Salah isatu ifaktor iyang imemengaruhi ikinerja ikeuangan iyaitu iutang isebagai ialternatif 

ipendanaan iatau iaset iperusahaan, isumber ipendanaan iperusahaan idapat idinilai imelalui itingkat 

ileverage iperusahaan. iLeverage idigunakan imenentukan i perbandingan iaset iperusahaan iyang 

ididanai ioleh iutang iperusahaan i(Irma, i2019). iLeverage isebagai ibentuk ipengukuran ijumlah 

ihutang iyang idimanfaatkan isebagai ipendanaan iaktivitas ioperasional iperusahaan. iPenilaian 

ileverage idilakukan idengan imenghitung iproporsi ikewajiban iperusahaan iterhadap itotal iekuitas 

iperusahaan. iLeverage iyang iberada ipada itingkat itinggi idapat idisimpulkan ibahwa ipendanaan 

iperusahaan ilebih ibanyak ibergantung ipada ihutang ijangka ipanjang. iSehingga idapat idiperoleh 

ihipotesis ipada ipenelitian iini, iyaitu: 

H1 i: iLeverage imempengaruhi ikinerja ikeuangan 
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Pengaruh iLikuiditas iterhadap iKinerja iKeuangan 

Likuiditas idapat imemberikan idampak ipenting iterhadap ikinerja ikeuangan, iBerikut 

iadalah iberbagai icara idimana ilikuiditas idapat imempengaruhi ikinerja ikeuangan iyaitu idengan 

imelaksanakan iaktivitas isecara iefisien, iperusahaan iharus imampu imenunaikan iliabilitas ijangka  

ipendek iserta imenyajikan ikinerja ikeuangan iyang istabil idan imampu imempertahankan istabilitas 

ioperasionalnya. iLikuiditas imengacu ipada ikondisi ikeuangan isuatu iperusahaan, ikhususnya  

ijumlah iuang itunai iatau iaset ilikuid iyang idimilikinya iserta ikemampuannya idalam imemenuhi  

ikebutuhan ijangka ipendek isecara itepat iwaktu. iDalam ipengambilan ikeputusan iperusahaan, 

itingkat ilikuiditas isering idijadikan iindikator iutama iuntuk imenilai ikesehatan ifinansial 

iperusahaan. iSecara iumum, iinvestor imenganggap iperusahaan idengan ilikuiditas itinggi isebagai 

ientitas iyang imenunjukkan ikinerja ikeuangan iyang ioptimal idan idapat imempertahankan istabilitas 

ioperasionalnya i(Rachmah i& iSusilawati, i2024). iLikuiditas imenunjukkan ikemampuan 

iperusahaan idalam imenunaikan ikewajiban ifinansial ijangka ipendek itepat iwaktu. iLikuiditas 

imenunjukkan ikemampuan iperusahaan imampu imelunasi ikewajiban ilancar i(Rachmah i& 

iSusilawati, i2024).Sehingga ipada ipenelitian iini idiperoleh ihipotesis ikedua, iyaitu: 

H2 i: iLikuiditas iberpengaruh i terhadap i kinerja ikeuangan. 

Pengaruh iProfitabilitas iterhadap iKinerja iKeuangan 

Profitabilitas iadalah iindikator ikeuangan iyang idigunakan iuntuk imenilai iefektivitas 

ikeseluruhan imanajemen. iMenurut iprofitabilitas idapat idigunakan iuntuk imenilai ikinerja ikeuangan 

iperusahaan. iProfitabilitas iadalah ikemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba idari iaktivitas 

ioperasionalnya. iLutfiana i& iHermanto,(2021). iMenurut iZahwa i& iSoedaryono i(2023), 

iprofitabilitas iyang imeningkatkan imencerminkan ikemampuan iperusahaan idalam imenciptakan ilaba  

isecara ioptimal, iyang imenjadi isinyal ipositif ibagi iinvestor iserta imenggambarkan ikondisi ifinansial 

iyang isehat idan istabil itersebut. iProfitabilitas iyang itinggi imencerminkan ilaporan ikeuangan iyang 

imenunjukkan icitra ifinansial iyang ibaik. iSehingga ipada i penelitian iini idiperoleh ihipotesis iketiga, 

iyaitu: 

H3 i: iProfitabilitas iberpengaruh i terhadap i kinerja ikeuangan. 

 

Pengaruh iUkuran iperusahaan i terhadap iKinerja iKeuangan 

Menurut iPramathana i& iWidarjo i(2020), iUkuran iperusahaan idapat imempengaruhi itingkat 

ikinerja iperusahaan. iPerusahaan idengan iskala iluas icenderung imemiliki ikeunggulan idalam 

imerespons itantangan imaupun ipeluang ikarena ididukung ioleh iaset iyang irelatif itinggi iuntuk 

imengatasi iberbagai ihambatan. iSemakin ibesar iukuran iperusahaan, imaka isemakin ibesar ipula itotal 

iaset, ipendapatan, idan imodal iyang idimilikinya i(Ariansyah iet ial., i2023). i . iBerdasarkan iteori iagensi, 

iukuran iperusahaan imemiliki iketerkaitan ikarena isalah isatu iUpaya iuntuk imeminimalkan 

ipermasalahan ikeagenan iadalah imelalui ibiaya iagensi, iyakni ibiaya iyang idikeluarkan iperusahaan 

iuntuk imengawasi iserta imembatasi iTindakan imenyimpang idari ipihak iagen. iPerusahaan iberukuran 

ibesar icenderung imemiliki ikemampuan iuntuk imengalokasikan ibiaya itersebut idalam ijumlah iyang 

ilebih ibesar, isehingga ipengolahan iinformasi idapat iberlangsung isecara ioptimal idan imeningkatkan 

ikepercayaan iinvestor idan imencapai iTingkat ikinerja iyang ilebih ibaik. iSehingga ipada ipenelitian i ini 

idiperoleh ihipotesis ikeempat, iyaitu: 

H4 i : iUkuran iperusahaan iberpengaruh i terhadap i kinerja ikeuangan. 

iKerangka iPenelitian 
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Gambar i2.1 iKerangka iKonseptual 

 

 

METODE iPENELITIAN 

Penelitian iini ibertujuan iuntuk imengetahui iapakah iterdapat ipengaruh iantara iLeverage, 

ilikuiditas, iprofitabilitas i dan i ukuran iperusahaan i terhadap i kinerja  i keuangan. ipada 

iperusahaan imanufaktur isektor iindustri iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). 

iPenelitian iini 
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menggunakan imetode ipurposive isampling, idengan idata iyang idiambil idari ilaporan itahunan 

i(annual ireport) iperusahaan iselama iperiode i2019 ihingga i2023, iyang idiperoleh imelalui isitus 

iresmi iBEI i(www.idx.co.id) idan iwebsite imasing- imasing iperusahaan. iProses ipengumpulan idata 

idapat idilihat ipada itabel iberikut: 
Tabel i4. i1 

Kriteria iPengambilan iSampel 

No Kriteria Jumlah 

1 Populasi i: iPerusahaan imanufaktur isektor iindustri iyang iterdaftar idi iBEI ipada 

i2022-2024 

67 

2 Perusahaan imanufaktur isektor iindustri iyang itidak iterdaftar idi iBEI ipada i2022- 

i2024 

(19) 

3 
Perusahaan isektor iindustri iyang itidak imempubikasikan ilaporan itahunan iyang 

itelah idiaudit idalam iwebsite iperusahaan iatau ipada iwebsite iBEI ipada iperiode 

i2019-2023 

(6) 

4 Perusahaan isektor ibasic imaterial iyang itidak imemiliki idata isecara ilengkap (6) 

Jumlah iperusahaan iyang imemenuhi ikriteria 36 

Jumlah idata iobservasi i(n= i36x5th) 180 
 

Sumber: iHasil iprosedur ipemilihan isampel i2025 

 

Berdasarkan itabel idi iatas idi iatas imenjelaskan ibahwa idari itotal i67 ipopulasi, iterdapat i19  

iperusahaan iyang itidak iterdaftar idi ibursa iefek iindonesia isecara iberturut-turut idari itahun i2019- 

i2023, idan iterdapat i6 iperusahaan iyang itidak imenyediakan ilaporan iinformasi ikeuangan isecara  

ilengkap iselama itahun i2019-2023, iserta iterdapat i6 iperusahaan iyang itidak imenyajikan iinformasi 

ikeuangan iterkait ivariabel iyang idibutuhkan isesuai ivariabel idalam ipenelitian iini. iSehingga  

ijumlah isampel ikeseluruhannya isebanyak i36 iperusahaan idengan iperiode ipengamatan iselama i5  

itahun, imaka idiperoleh idata iobservasi ipeneliti iberjumlah i180 idata. iPenelitian iini imenggunakan 

imetode ianalisis iregresi iberganda idengan idata ipanel, iyang idiolah imenggunakan iperangkat ilunak  

iMicrosoft iExcel idan iEViews i12. 

Definisi iOperasional idan iPengukuran 

iVariabel iDependen 

Kinerja ikeuangan iadalah isuatu ipencapaian iyang idiraih ioleh imanajemen idalam imenjalankan 

ioperasional, idan imenggambarkan ikondisi ikeuangan iperusahaan iLutfiana i& iHermanto,(2021). 

iPada ipenelitian iini, ireturn ion iasset iyang iakan idigunakan isebagai iperhitungan iuntuk imengukur  

ikinerja ikeuangan, ireturn ion iasset i Lutfiana i& iHermanto,(2021). i yaitu: 

Laba ibersih isetelah ipajak 

iTotal iAset 

 

Variabel iIndependen 

Leverage 

Leverage idigunakan iuntuk imembandingkan isumber ipendanaan iperusahaan iyang 

ibersumber idari iutang idan iekuitas. iJika itingkat ileverage itinggi, iberarti isebagian ibesar  

ipendanaan idalam ioperasional iperusahaan ibergantung ipada iutang i(Lutfiana i& iHermanto, i2021) 

iLeverage idihitung idengan imenggunakan irasio iDebt ito iEquity iRatio i(DER), irumus isebagai 

iberikut i(Lutfiana i& iHermanto, i2021) i: 

 
 i  i Total iHutang  

iTotal iEkuitas 

ROA = 

DER = 

http://www.idx.co.id/
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Profitabilitas 

Likuiditas imerujuk ipada ikemampuan iperusahaan iatau iindividu idalam imengonversi iaset 

imenjadi iuang itunai itanpa imengurangi inilai iaset itersebut. iAnalisis ilikuiditas iperusahaan 

iumumnya idilakukan idengan imenggunakan iCurrent iRatio i(CR). iRatio iini idigunakan iuntuk  

imenilai ikapasitas iperusahaan iuntuk imemenuhi ijangka ipendeknya. iMenurut i(Sembiring iSabeth 

iet ial., i2024) iRumus iuntuk imenghitung iCurrent iRatio i(CR) iadalah i yaitu: 

 
 Total iaktiva ilancar  

iTotal iutang ilancar 

 

Ukuran iperusahaan 
Ukuran iperusahaan iadalah iskala iyang idigunakan iuntuk imenilai ibesar ikecilnya isuatu iperusahaan 

iberdasarkan itotal iaset, inilai ipasar isaham, idan ifaktor ilainnya. iSemakin ibesar iperusahaan, isemakin ibesar ipula 

iaset iyang idimiliknya, idengan idemikian, idapat imendanai iaktivitas ioperasionalnya. iMetode iuntuk imengukur 

ipertumbuhan iperusahaan iadalah idengan imenggunakan ilogaritma inatural i(Ln) iyang idikalikan idengan itotal 

iaset, irumus iperhitungan iukuran iperusahaan iadalah i(Lutfiana i& iHermanto, i2021): 

 

SIZE i= iLn i(Total iAset) 

Pada ipenelitian iini imenggunakan ianalisis iregresi idata ipanel iyaitu: 

 
Y= iα i+β1X1 i+ iβ2X2 i+ iβ3X3 i+ iβ4X4 i+ ie 

 

Keterangan i: 

Y = iKinerja iKeuangan i(Financial iPerformance) 

𝜶 = iKonstanta 

𝜷1-𝜷4 i = iKoefisien iRegresi 

iX1 = iLeverage 

X2 = iLikuiditas 

X3 = iProfitabilitas 

X4 = iUkuran iperusahaan 

e = ierror 

 

HASIL iDAN iPEMBAHASAN 

Statistik iDeskriptif iVariabel iPenelitian 

Statistik ideskriptif iberisi inilai iminimum, i maksimum, imean, imedian idan istandar i deviasi 

ipada isetiap ivariabel iyang iada idalam ipenelitian. iHasil istatistik ideskriptif idapat idilihat ipada itabel 

4.2 isebagai iberikut: 
Tabel i4. i2 

Hasil iUji iStatistik iDeskriptif 
 

Variabel 
N 

Min Max Mean 
Std. 
Deviation 

Kinerja ikeuangan 180 -24.54608 31.62974 3.438729 8.238711 

Leverage 180 -3.314690 5.100426 0.719353 1.230218 

Likuiditas 180 0.126727 4.428280 1.598317 0.862275 

Profitabilitas 180 0.-308890 0.328569 0.065224 0.112857 

Ukuran iperusahaan i 180 24.68000 33.73000 28.09517 1.838760 
Sumber: iData idiolah i(Eviews i12) 

CR = 
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Berdasarkan itabel i4.2 iterlihat ibahwa idalam iproses itabulasi idata, ijumlah itotal iobservasi iyang 

idigunakan iadalah i180 iyang imana iberasal idari i36 iPerusahaan iselama i5 itahun. iSelama iperiode 

ipenelitian iuntuk ivariabel ikinerja ikeuangan isebagai ivariabel idependen i(Y) isektor iindustri iyang 

idijadikan isampel imenunjukkan inilai iterendah imencapai i-24,54608 idan inilai itertinggi imencapai 

i31,62974 isecara irata-rata inilai iuntuk ivariabel ikinerja ikeuangan iperusahaan imanufaktur isektor  

iindustri iadalah i3,438729 iDengan istandar ideviasi isebesar i8,238711. 

Variabel ileverage isebagai ivariabel iindependen ipertama i(X1) iAnalisis istatistik imenunjukkan ibahwa  

ivariabel ileverage imemiliki inilai iminimum isebesar i-3,314690 idan inilai imaksimum isebesar i5,100426 

iDengan irata-rata isebesar i0,719353 idan istandar ideviasi isebesar i1,230218 iselama i5 itahun iperiode 

ipenelitian. iVariabel ilikuiditas iberfungsi isebagai ivariabel iindependen ikedua i(X2) iAnalisis istatistik  

imenunjukkan ibahwa ivariabel ilikuiditas imemiliki inilai iminimum i0,126727 idan inilai imaksimum 

i4,428280 idengan inilai irata-rata isebesar i1,598317 idan istandar ideviasi i0,862275.Variabel  

iProfitabilitas isebagai ivariabel iindependen ike itiga i(X3) ipada iPerusahaan imanufaktur isektor iindustri 

iAnalisis istatistik i menunjukkan ibahwa ivariabel iprofitabilitas imemiliki inilai iminimum isebesar i-

0,308890 idan inilai imaksimum isebesar i0,328569 idengan inilai irata-rata i0,065224 idan istandar  

ideviasinya isebesar i0,112857.Variabel iukuran iperusahaan isebagai ivariabel iindependen ike iempat 

i(X4) ipada iperusahaan imanufaktur isektor iindustri. iAnalisis istatistik ideskriptif, imenunjukkan ibahwa  

iukuran iperusahaan imemiliki inilai iminimum isebesar i24,68000 idan inilai imaksimum isebesar i33,73000 

idengan irata-rata isebesar i28,09517 idengan istandar ideviasinya isebesar i1,838760. 

Uji iAsumsi iKlasik 

iUji iMultikolinearitas 

Uji i multikolinearitas i adalah i uji i yang i dilakukan i untuk i melihat i korelasi i antar i variabel. 
Korelasi iyang itinggi idapat idilihat ijika inilai ikorelasi iantar ivariabel i> i0,90 imaka ikorelasi iantar 

ivariabel iterjadi imultikolinearitas. iBerikut iadalah ihasil iuji imultikolniearitas: 
Tabel i4. i3 

 Hasil iUji iMultikolinearitas  

Variabel Tolera VIF Kesimpulan 

 nce  

Leverage 1,34 1,00 Tidak iTerjadi iMultikolonieritas 

Likuiditas 4,60 1,03 Tidak iTerjadi iMultikolonieritas 

Profitabilitas 1,38 1,03 Tidak iTerjadi iMultikolonieritas 

Ukuran iperusahaan 240,6 1,01 Tidak iTerjadi iMultikolonieritas 

Sumber: iData idiolah i(Eviews i13) 

Berdasarkan itabel i4.6 idi iatas imenunjukkan ibahwa ikorelasi iterlihat ibahwa ihasil ipengujian 

iMultikolonieritas iuntuk ivariabel ileverage, ilikuiditas, iprofitabilitas idan iukuran iperusahaan 

imenunjukkan ibahwa itidak iada ihubungan i(korelasi) idi iantara imereka. iHal iini iditunjukkan 

idengan inilai iVIF iyang ikurang idari i10, isehingga idapat idisimpulkan ibahwa isetiap ivariabel 

iindependen itidak imengalami imasalah iMultikolonieritas. 

Uji iHeteroskedastisitas 

Pengujian iheterokedastisitas idilakukan iuntuk imengetahui iapakah iterjadi i ketidaksamaan 

ipada imodel iregresi. iMenurut i(Napitupulu iet ial., i2021), ijika igaris ibiru i(residual) imelewati ibatas 

±500 imaka ivarians iresidual itidak ikonstan idan iterjadi i gejala iheterokedastisitas. 
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gambar i4.1 iUji iHeterokedastisitas 

 

Berdasarkan igrafik iresidual ipada ipenelitian iini iuji iheterokedastisitas iterlihat ibahwa igaris ibiru 

i(residual) itidak imelewati ibatas i± i500, isehingga ivarians iresidual idapat idikatakan ikonstan. iDengan 

idemikian, isesuai idengan i(Napitupulu iet ial., i2021) imodel iregresi iini itidak iterjadi igejala iheterokedastisitas 

idan imemenuhi isalah isatu iasumsi iklasik iregresi. 

 

Persamaan iRegresi iData iPanel 

Model i yang terpilih adalah fixed ieffect imodel i (FEM). Berikut i ini adalah ihasil 

iregresi idata i panel: 

Y i= i-12.293+ i0.670 iX1+ i2.375 iX2 i+ i -2.092 iX3 i+ i0.412 iX4 

Uji iHipotesis 
Tabel i4. i5 

iHasil iUji it 
 

Variabel Coef Std. iEr t Prob Kesimpulan 
 

Leverage 0.670 0.549 1.219 0.224 Tidak iberpengaruh 

Likuiditas 2.375 0.848 2.800 0.005 Berpengaruh 

Profitabilitas -2.092 4.901 -0.426 0.670 Tidak iberpengaruh 

Ukuran iperusahaan 0.412 2.506 0.164 0.869 Tidak iberpengaruh 

R-Square 0.181     

F-statistic 0.000     

Sumber: iData idiolah i(Eviews i13) 

 

Berdasarkan i tabel i4.10 i di i atas, idapat i diimplementasikan isebagai i berikut: 

1. Variabel iLeverage imemiliki iprofitabilitas i0,224 i< i0,05. iHal iini idapat idisimpulkan 

ibahwa iH₁ iditolak iyang iberarti ikinerja ilingkungan i tidak iberpengaruh iterhadap ikinerja  

ikeuangan. 

2. Variabel i likuiditas i memiliki i profitabilitas i 0,005 i > i 0,05. i Hal i ini i dapat i disimpulkan 

bahwa iH₂ iditerima iyang iberarti ilikuiditas i berpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. 

3. Variabel iprofitabilitas imemiliki iprofitabilitas i0,670 i> i0,05. i Hal iini idapat idisimpulkan 

ibahwa iH₃ iditolak iyang iberarti iprofitabilitas itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja 

ikeuangan. 

4. Variabel iukuran iperusahaan imemiliki iprofitabilitas i0,869 i> i0,05. i Hal iini idapat 

idisimpulkan ibahwa iH4 i ditolak iyang iberarti iukuran iperusahaan itidak iberpengaruh 

iterhadap ikinerja ikeuangan. 
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PEMBAHASAN 

Pengaruh iLeverage iterhadap iKinerja iKeuangan 

Pada ihipotesis ipertama imenunjukkan ibahwa iLeverage itidak imempengaruhi ikinerja  

ikeuangan.. iHal iini idibuktikan idari inilai iprofitabilitas i0,224 i(sig i< i0,05) iyang iberarti ihipotesis 

ipertama iditolak. i Hasil iini i sejalan idengan i penelitian i yang imenyatakan ibahwa ileverage itidak 

iberpengaruh i terhadap i kinerja ikeuangan i(Lutfiana i& iHermanto, i2021; iPradipta iet ial, i2022). 

iKondisi itersebut iterjadinya ikarena iadanya iketidakseimbangan istruktur ipendanaan, idi imana imodal 

itidak imampu imengimbangi ibesarnya ikewajiban iutang isehingga iperan iutang ilebih idominan. 

iSemakin itinggi inilai ileverage imencerminkan ibahwa iutang ilebih ibesar idibandingkan imodal, 

isehingga ibeban ibiaya iuntuk imemenuhi ikewajiban ijuga isemakin imeningkat. iAkibatnya, 

iprofitabilitas iperusahaan icenderung imenurun, imeskipun ileverage itetap idigunakan isebagai iukuran 

ikemampuan iperusahaan idalam imenghadapi irisiko idari ipenggunaan ihutang. iNamun, ihasil iini itidak 

isejalan idengan ipenelitian iyang idilakukan ioleh iSari i& iPeng iwi i(2022) iyang imenyatakan ibahwa iLeverage 

iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. 

Pengaruh iLikuiditas i terhadap iKinerja iKeuangan 

Pada ihipotesis ikedua imenunjukkan ibahwa ilikuiditas imempengaruhi ikinerja ikeuangan.  

iDapat idilihat idari inilai iprofitabilitas i0,005 i( isig i> i0,05), iyang iberarti ihipotesis iditerima. 

iPenelitian iini iselaras idengan ipenelitian iyang idilakukan ioleh i Agustini i(2021) idan iPramudya  

iWardhani iet ial i(2021) iyang imenyatakan ilikuiditas iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. iHal 

iini idisebabkan iPerusahaan idengan itingkat ilikuiditas iyang ibaik iumumnya imemiliki ikas iatau 

iaset ilancar iyang icukup iuntuk imembayar iutang isaat ijatuh itempo, isehingga irisiko igagal ibayar 

idapat idiminimalisir. iKondisi iini imemberikan ikepercayaan ilebih ibagi ikreditur idan iinvestor  

iterhadap istabilitas ioperasional iperusahaan. i Penelitian iini itidak isejalan idengan ipenelitian iyang 

idilakukan ioleh iSetyawan i& iDewi i(2023). 

Pengaruh iProfitabilitas i terhadap iKinerja iKeuangan 

Pada ihipotesis iketiga imenunjukkan iprofitabilitas iberpengaruh ikinerja ilingkungan iterhadap 

ikinerja ikeuangan idapat idilihat imemperoleh inilai iprofitabilitas i0,670 i(sig i> i0,05) iyang i berarti 

ihipotesis i ditolak. iPenelitian iini i selaras idengan i penelitian iyang idilakukan ioleh iSetyawan i& 

iDewi i(2023) idan iShofi i& iDeni i(2023) iyang imenyatakan iProfitabilitas itidak iberpengaruh 

iterhadap i kinerja i keuangan. iHal iini idisebabkan ioleh iadanya iBerbagai ifaktor ikarena iadanya  

ibeberapa ifaktor ipenghambat. iMeskipun iprofitabilitas imenggambarkan isejauh imana iperusahaan 

imampu imenghasilkan ilaba, iTingkat iprofit iyang itinggi itidak iselalu idiikuti ioleh iefisiensi iatau 

imanajemen ikeuangan iyang ibaik. iPenelitian iini itidak isejalan idengan ipenelitian iyang idilakukan 

ioleh iLutfiana i& iHermanto i(2021). 

Pengaruh iUkuran iperusahaan i terhadap iKinerja iKeuangan. 

Pada ihipotesis ikeempat imenunjukkan ibahwa iukuran iperusahaan itidak iberpengaruh iukuran 

iperusahaan iterhadap i kinerja i keuangan. iHal i ini i dibuktikan ioleh inilai i profitabilitas i0,869 

i(sig 

> i0,05) i yang iberarti i hipotesis iditolak. i Hasil iini i sejalan idengan i penelitian iyang idilakukan 

ioleh iLutfiana i& iHermanto i(2021) idan iHasti i et ial i(2022) iyang imenyatakan iukuran 

i perusahaan itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. iHal iini idisebabkan ikarena iukuran 

iperusahaan iyang idiukur iberdasarkan itotal iaset itidak iserta-merta imencerminkan ibaik iatau 

iburuknya ikinerja ikeuangan. iTemuan idalam ipenelitian iini iberbeda idengan ihasil istudi iyang 

idilakukan ioleh iSinaga iet ial i(2024). 
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KESIMPULAN, iKETERBATASAN iDAN iSARAN 

Penelitian iini ibertujuan iuntuk imenganalisis ipengaruh ileverage, ilikuiditas, iprofitabilitas 

idan iukuran iperusahaan iterhadap ikinerja ikeuangan ipada iperusahaan imanufaktur isektor iindustri 

iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iselama iperiode i2019-2023. iBerdasarkan ihasil ianalisis ipada 

iperusahaan imanufaktur isektor iindustri iyang iterdaftar idi iBEI, ikesimpulan iyang idiperoleh iadalah isebagai 

iberikut: 

1. Leverage itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. 

2. Likuiditas iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan. 

3. Profitabilitas itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan 

4. Ukuran iperusahaan itidak iberpengaruh iterhadap ikinerja ikeuangan 

Penelitian iini imemiliki iketerbatasan, iyaitu ihanya iberfokus ipada iperusahaan imanufaktur  

isektor iindustri iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia ipada iperiode i2019-2023, iserta  

iketerbatasan iakses iterhadap ilaporan ikeuangan iperusahaan iyang itidak iselalu itersedia, isehingga 

imenimbulkan ikendala idalam ipengumpulan idata. 

Untuk ipenelitian iselanjutnya, idisarankan iuntuk imenambahkan ivariabel iindependen ilain, 

imemperluas isektor iyang iditeliti, imenggunakan ivariabel imoderasi iyang iberbeda, iserta  

imemperpanjang iperiode ipengamatan iguna imemperoleh ihasil iyang ilebih ikomprehensif. 
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