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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan, modal minimal,
dan persepsi return terhadap keputusan investasi di pasar modal. Objek penelitian adalah
karyawan swasta, pegawai negeri sipil (PNS), dan buruh tani di Kabupaten Solok Selatan,
Kecamatan Sangir Batang Hari. Sampel penelitian berjumlah 100 responden dengan metode
pengumpulan data menggunakan kuesioner. Analisis data dilakukan dengan regresi linear
berganda melalui aplikasi STATA 13. Hasil penelitian menunjukkan bahwa literasi keuangan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Modal minimal tidak
berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Sementara itu, persepsi return juga tidak
berpengaruh terhadap keputusan investasi. Temuan ini mengindikasikan bahwa peningkatan
literasi keuangan dapat memperkuat kualitas keputusan investasi masyarakat, sedangkan modal
minimal dan persepsi return bukanlah faktor dominan dalam menentukan keputusan investasi.

Kata Kunci: Literasi Keuangan, Modal Minimal, Persepsi Return, Keputusan Investasi
ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of financial literacy, minimum capital, and return
perception on investment decisions in the capital market. The research was conducted among
private employees, civil servants, and farm laborers in Solok Selatan Regency, Sangir Batang
Hari District. The sample consisted of 100 respondents, with data collected through
questionnaires. Data were analyzed using multiple linear regression with STATA 13. The results
indicate that financial literacy has a positive and significant effect on investment decisions, while
minimum capital has no significant effect. Similarly, return perception does not affect investment
decisions. These findings suggest that financial literacy plays a crucial role in improving the
quality of investment decisions, whereas minimum capital and return perception are not the main
determinants.
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PENDAHULUAN

Pasar modal merupakan salah satu instrumen penting dalam perekonomian modern
karena berfungsi sebagai sarana penghimpunan dana jangka panjang yang dapat digunakan untuk
membiayai pembangunan ekonomi. Keberadaan pasar modal tidak hanya memberikan
kesempatan bagi perusahaan untuk memperoleh modal melalui penerbitan sekuritas, tetapi juga
memberikan peluang bagi masyarakat untuk memperoleh return melalui kegiatan investasi.

Di Indonesia, peran pasar modal semakin meningkat seiring dengan tumbuhnya jumlah
investor, khususnya dari kalangan ritel. Berdasarkan data Kustodian Sentral Efek Indonesia
(KSEI), jumlah investor pasar modal pada tahun 2023 telah menembus angka 12 juta, dengan
dominasi investor muda berusia di bawah 30 tahun. Fenomena ini menunjukkan semakin
terbukanya akses investasi di kalangan masyarakat luas.

Meskipun jumlah investor mengalami peningkatan, tingkat partisipasi masyarakat
Indonesia dalam pasar modal masih tergolong rendah dibandingkan dengan negara lain di
kawasan Asia Tenggara. Menurut data Otoritas Jasa Keuangan (OJK), rasio jumlah investor
terhadap total populasi di Indonesia baru mencapai sekitar 4%, jauh tertinggal dari Malaysia
yang mencapai 15% dan Singapura lebih dari 30%. Rendahnya tingkat partisipasi masyarakat ini
menunjukkan adanya kendala struktural maupun kultural dalam mendorong keputusan individu
untuk berinvestasi di pasar modal.

Salah satu kendala utama yang dihadapi masyarakat adalah rendahnya tingkat literasi
keuangan. Literasi keuangan mencakup kemampuan individu dalam memahami konsep dasar
keuangan, mengelola anggaran, serta merencanakan keuangan untuk tujuan jangka panjang.
Tanpa literasi keuangan yang memadai, masyarakat akan kesulitan memahami risiko dan return
dari instrumen pasar modal. Kondisi ini membuat sebagian besar masyarakat lebih memilih
menyimpan dana dalam bentuk tabungan konvensional atau aset non-produktif. Penelitian
sebelumnya (Putri & Hamidi, 2019; Mahdi et al., 2020) menunjukkan bahwa literasi keuangan
berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Oleh karena itu, literasi keuangan
dipandang sebagai variabel penting dalam penelitian ini.

Selain literasi keuangan, faktor modal minimal juga sering menjadi hambatan dalam
pengambilan keputusan investasi. Sebagian masyarakat masih beranggapan bahwa berinvestasi
di pasar modal membutuhkan modal besar. Padahal, dengan adanya kebijakan Bursa Efek
Indonesia (BEI) mengenai minimal pembelian saham 1 lot (100 lembar), masyarakat sebenarnya
dapat berinvestasi mulai dari Rp100.000. Fakta ini menunjukkan bahwa hambatan modal
minimal lebih bersifat persepsi daripada realitas. Namun, meskipun kebijakan modal minimal
semakin terjangkau, tidak semua individu memanfaatkannya untuk berinvestasi. Hal ini
menimbulkan pertanyaan apakah modal minimal benar-benar berpengaruh terhadap keputusan
investasi.

Faktor lain yang tidak kalah penting adalah persepsi return. Return merupakan motivasi
utama seseorang dalam melakukan investasi. Semakin tinggi persepsi terhadap return, semakin
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besar pula minat untuk berinvestasi. Namun, persepsi return seringkali tidak realistis karena
dipengaruhi oleh faktor psikologis, informasi yang tidak akurat, atau pengalaman pribadi.
Beberapa penelitian (Salsabila & Wahyullah, 2022; Lestari et al., 2022) menemukan hasil yang
berbeda mengenai pengaruh persepsi return terhadap keputusan investasi, sehingga menimbulkan
gap penelitian yang perlu diuji kembali.

Fenomena lokal di Kabupaten Solok Selatan memberikan konteks yang relevan untuk
penelitian ini. Data OJK (2019-2024) menunjukkan bahwa jumlah investor pasar modal di Solok
Selatan meningkat tajam hingga mencapai puncaknya pada tahun 2023, namun mengalami
penurunan pada awal 2024. Survei awal peneliti terhadap 30 responden di Kecamatan Sangir
Batang Hari juga menunjukkan bahwa sebagian besar responden memahami bahwa investasi
dapat dimulai dengan modal kecil, namun masih ragu dalam menilai risiko dan return. Kondisi
ini memperlihatkan bahwa faktor literasi keuangan, modal minimal, dan persepsi return
berpotensi memengaruhi keputusan investasi masyarakat di daerah tersebut.

Berdasarkan fenomena tersebut, penelitian ini penting dilakukan untuk menguji kembali
faktor-faktor yang memengaruhi keputusan investasi, khususnya di daerah yang tingkat
partisipasi pasar modalnya masih rendah. Penelitian ini tidak hanya memberikan kontribusi
akademis dalam memperkaya literatur mengenai perilaku investasi, tetapi juga memiliki
implikasi praktis bagi regulator, pelaku pasar, dan masyarakat dalam meningkatkan partisipasi
investasi di pasar modal.

KAJIAN LITERATUR
1. Literasi Keuangan

Literasi keuangan memiliki dimensi aplikasi tambahan yang menyiratkan bahwa seseorang
harus memiliki kemampuan dan kepercayaan diri untuk menggunakan pengetahuan finansialnya
untuk membuat keputusan (Herawati, 2015). juga memaparkan bahwa Literasi keuangan juga
merupakan landasan menjadi seorang wirausaha yang sukses. bahwa Pengetahuan
kewirausahaan (entrepreneurship) yang telah diberikan melalui mata kuliah kewirausahaan lebih
menekankan pada aspek teknis, dan kurang memberikan filosofi dalam pengelolaan
keuangannya. Hal ini dapat dilihat dari kegagalan beberapa usaha yang baru dirintis mengalami
kebangkrutan karena pengelolaan keuangannya yang kurang baik.
Indikator pengukuran: pengetahuan umum (general Knowledge), Simpan pinjam, ansuransi,
Investasi

2. Modal Minimal

Modal minimal investasi dijadikan sebagai pertimbangan karena di dalamnya terdapat
perhitungan estimasi dana yang diperlukan untuk berinvestasi. Semakin kecil dana yang
dibutuhkan, maka semakin besar pula kecenderungan seseorang untuk berinvestasi. Selain itu,
BEI telah memberikan kebijakan kemudahan berinvestasi dengan mengubah jumlah minimal
pembelian saham dari suatu emiten, yang sebelumnya sebanyak 5 lot (500 lembar saham)
menjadi hanya 1 lot atau setara dengan 100 lembar saham. Dengan turunnya jumlah modal
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minimal yang harus dikeluarkan untuk memulai investasi, diharapkan dapat mendorong
seseorang dalam mengambil keputusan untuk berinvestasi di pasar modal (Himmabh et al., 2020).
Indikator pengukuran: penetapan modal awal, modal yang terjangkau, pembelian minimal
saham, kebebasan menentukan modal.

3. Persepsi Return

Return adalah keuntungan yang diharapkan oleh seorang investor di kemudian hari
terhadap sejumlah dana yang telah diinvestasikannya. Imbalan hasil yang diharapkan
menggambarkan suatu kondisi yang bisa saja terjadi di luar harapan. Pengembalian (return)
dibedakan menjadi dua yaitu pengembalian yang terjadi (acctual Return) yang dihitung
berdasarkan data historis, dan pengembalian yang diharapkan (expected Return) yang akan
diperoleh investor dimasa depan. Return merupakan hasil yang diperoleh dari penanaman modal
dalam sebuah investasi. (Sukma et al., 2022).
Indikator pengukuran: dividen, capital gain, saham bonus.

4. Keputusan Investasi

Literasi keuangan memiliki dimensi aplikasi tambahan yang menyiratkan bahwa seseorang
harus memiliki kemampuan dan kepercayaan diri untuk menggunakan pengetahuan finansialnya
untuk membuat keputusan (Herawati, 2015). juga memaparkan bahwa Literasi keuangan juga
merupakan landasan menjadi seorang wirausaha yang sukses. bahwa Pengetahuan
kewirausahaan (entrepreneurship) yang telah diberikan melalui mata kuliah kewirausahaan lebih
menekankan pada aspek teknis, dan kurang memberikan filosofi dalam pengelolaan
keuangannya. Hal ini dapat dilihat dari kegagalan beberapa usaha yang baru dirintis mengalami
kebangkrutan karena pengelolaan keuangannya yang kurang baik.
Indikator pengukuran: mengelola keuangan, mengatur keuangan, menghindari penipuan,
kekayaan merata.

Hipotesis Penelitian

Berdasarkan kajian teori dan hasil penelitian terdahulu, maka hipotesis penelitian ini adalah
sebagai berikut:

o HL1: Literasi keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi.

e H2: Modal minimal berpengaruh positif terhadap keputusan investasi.

o H3: Persepsi return berpengaruh positif terhadap keputusan investasi.

Literasi Keuangan H1
m\, Keputusan Investasi
Modal Minimal —>
H3
Persepsi Return




JURNAL ..o
ISSN: xxxx-xxxx (media online)

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode survei. Populasi
penelitian adalah karyawan swasta, PNS, dan buruh tani di Kecamatan Sangir Batang Hari,
Kabupaten Solok Selatan. Teknik sampling menggunakan purposive sampling dengan jumlah
sampel 100 responden.

Instrumen penelitian berupa kuesioner dengan skala Likert lima. Data diuji menggunakan
uji validitas, reliabilitas, serta asumsi Kklasik (uji normalitas, multikolinearitas, dan
heteroskedastisitas). Analisis data dilakukan dengan regresi linear berganda melalui software
STATA13.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Penelitian

Berdasarkan hasil pengolahan data terhadap 100 responden karyawan swasta, PNS, dan
buruh tani di Kecamatan Sangir Batang Hari, Kabupaten Solok Selatan, diperoleh hasil uji
regresi linier berganda yang menunjukkan bahwa literasi keuangan (X1) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap keputusan investasi (Y). Variabel modal minimal (X2) memiliki arah
pengaruh positif namun tidak signifikan, sedangkan persepsi return (X3) juga tidak berpengaruh
signifikan terhadap keputusan investasi. Nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 0,52
mengindikasikan bahwa literasi keuangan, modal minimal, dan persepsi return secara simultan
mampu menjelaskan variasi keputusan investasi sebesar 52%, sementara sisanya sebesar 48%
dipengaruhi oleh variabel lain di luar model penelitian ini.

Pembahasan

Pemahaman keuangan yang baik memungkinkan individu mengerti berbagai jenis
instrumen investasi, risiko yang melekat, serta strategi untuk mengoptimalkan keuntungan hasil
penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Lestari et al. (2022), yang
menunjukkan bahwa literasi keuangan berpengaruh positif terhadap keputusan investasi. Literasi
keuangan membantu individu dalam memahami manfaat investasi, mengenali risiko, serta
mengambil keputusan investasi secara tepat sesuai dengan tujuan keuangan yang ingin dicapai.
Selain itu penelitian yang di lakukan Safryani et al., 2021), yang menunjukkan bahwa literasi
kuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi. Dan penelitian Gustika
& Yaspita, (2021), menyatakan literasi keuangan berpengaruh positf terhap keputusan investasi.

Variabel modal minimal tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hal ini
menunjukkan bahwa keterjangkauan modal awal bukanlah faktor utama yang dipertimbangkan
responden dalam berinvestasi. Hasil ini sejalan dengan temuan penelitian Widiantika et al.,
(2022), yang menyatakan bahwa persepsi return tidak berpengaruh positif terhadap keputusan
investasi. menunjukkan bahwa investor lebih terpengaruh oleh kerugian jangka pendek
dibanding keuntungan jangka panjang. Jadi walaupun peluang return besar, fokus pada potensi
rugi membuat mereka ragu untuk mengambil keputusan investasi. invetasi.
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Sementara itu, variabel persepsi return juga tidak berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi. Hasil ini menunjukkan bahwa meskipun individu memiliki harapan
mengenai keuntungan dari investasi, persepsi tersebut tidak serta-merta mendorong keputusan
berinvestasi. Hasil ini sejalan dengan temuan penelitian Widiantika et al., (2022), yang
menyatakan bahwa persepsi return tidak berpengaruh positif terhadap keputusan investasi.
menunjukkan bahwa investor lebih terpengaruh oleh kerugian jangka pendek dibanding
keuntungan jangka panjang. Jadi walaupun peluang return besar, fokus pada potensi rugi
membuat mereka ragu untuk mengambil keputusan investasi.

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini mendukung Theory of Planned Behavior (Ajzen,
2012).yang menekankan bahwa perilaku, termasuk keputusan investasi, lebih dipengaruhi oleh
sikap dan kontrol perilaku yang dimiliki individu (dalam hal ini literasi keuangan), dibandingkan
hanya dipengaruhi oleh faktor eksternal seperti modal awal maupun persepsi keuntungan. Nilai
koefisien determinasi (R?) sebesar 0,52 semakin menegaskan bahwa ketiga variabel hanya
mampu menjelaskan 52% variasi keputusan investasi, sementara sisanya 48% dipengaruhi oleh
faktor lain di luar model, seperti pengalaman investasi, pengaruh sosial, akses teknologi, maupun
preferensi risiko individu.

KESIMPULAN

Penelitian ini menunjukkan bahwa literasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap keputusan investasi masyarakat di Kecamatan Sangir Batang Hari, Kabupaten Solok
Selatan. Hal ini menegaskan bahwa pemahaman yang baik mengenai konsep keuangan,
pengelolaan risiko, serta kemampuan merencanakan investasi menjadi faktor penting dalam
mendorong individu untuk mengambil keputusan investasi yang rasional.

Sementara itu, modal minimal terbukti tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi.
Temuan ini mengindikasikan bahwa keterjangkauan modal awal bukanlah faktor utama yang
menghambat masyarakat dalam berinvestasi, karena dengan adanya ketentuan minimal
pembelian saham sebesar 1 lot (100 lembar), modal bukan lagi menjadi kendala utama.

Selain itu, persepsi return juga tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi.
Artinya, harapan terhadap keuntungan yang akan diperoleh dari investasi tidak serta-merta
mendorong individu untuk berinvestasi, sebab keputusan mereka lebih dipengaruhi oleh tingkat
literasi keuangan dibandingkan ekspektasi keuntungan semata.

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini memperkuat pandangan Theory of Planned
Behavior (TPB) bahwa perilaku investasi lebih banyak ditentukan oleh sikap dan kontrol
perilaku individu (dalam hal ini literasi keuangan), dibandingkan faktor eksternal seperti modal
awal maupun persepsi keuntungan.
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Saran

Berdasarkan temuan penelitian ini, masyarakat khususnya karyawan swasta, PNS, dan
buruh tani disarankan untuk meningkatkan literasi keuangan, baik melalui pelatihan, seminar,
maupun pembelajaran mandiri. Praktik seperti menyusun perencanaan investasi, memahami
risiko instrumen, serta memisahkan alokasi dana konsumsi dan investasi perlu diperkuat agar
keputusan investasi lebih rasional dan berorientasi jangka panjang.

Pemerintah daerah bersama lembaga terkait seperti OJK, BEI, dan perusahaan sekuritas
juga perlu memperkuat program edukasi dan sosialisasi pasar modal, sehingga masyarakat tidak
lagi menganggap modal minimal dan return sebagai hambatan utama untuk berinvestasi. Akses
informasi yang transparan dan mudah dipahami dapat membantu calon investor mengambil
keputusan yang lebih tepat.

Selain itu, penelitian berikutnya diharapkan dapat memperluas cakupan wilayah serta
menambahkan variabel lain, seperti persepsi risiko, pengaruh sosial, akses teknologi digital, serta
tujuan keuangan individu untuk memberikan gambaran yang lebih komprehensif mengenai
faktor-faktor yang memengaruhi keputusan investasi di pasar modal.
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