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ABSTRAK 

Kinerja ikeuangan iberarti isejauh imana iperusahaan imenggunakan idan imelaksanakan iaturan 

imengenai itata ipelaksanaan ikeuangan idengan ibaik idan ibenar. iPenelitian iiini iibertujuan iiuntuk 

iimenguji iisecara iiempiris iipengaruh iirasio  iilikuiditas, iisolvabilitas, iiaktivitas, iidan iiprofitabilitas  

iiterhadap iikinerja iikeuangan. iiPopulasi iipada iipenelitian iiini iiadalah iiperusahaan iisektor iipertambangan 

iiyang iiterdaftar iidi iiBursa iiEfek iiIndonesia ii(BEI) iiperiode ii2019-2023. iiMetode iipengambilan iisampel 

iiyang  iidigunakan iipada iipenelitian iiini iiadalah iiteknik iipurposive iisampling iidan iimenghasilkan 

iisebanyak ii28 iiperusahaan iidari ii63 iiperusahaan iisektor iipertambangan iiyang iiterdaftar iidi iiBursa iiEfek  

iiIndonesia ii(BEI) iiperiode ii2019-2023. iiJenis iidata iipada iipenelitian iiini iiadalah iidata iisekunder iiberupa 

iidata iikuantitatif iiyang iiberasal iidari iilaporan iikeuangan iiperusahaan iidan iidiperoleh iimelalui iisitus iiresmi 

iiBursa iiEfek iiIndonesia ii(BEI) iidan iiperusahaan. iiMetode iianalisis iidata iiyang iidigunakan iipada 

iipenelitian iiini iiadalah iianalisis iiregresi iilinear iiberganda iiyang iidiolah iidengan iimenggunakan iisoftware  

iiSPSS iiversi ii20. iiHasil iidari iipenelitian iiini iimenunjukkan iibahwa iivariabel iisolvabilitas iiberpengarih 

iinegatif iisignifikan iiterhadap iikinerja iikeuangan. iiSedangkan iivariabel iilikuiditas, iiaktivitas, iidan 

iiprofitabilitas iitidak iiberpengaruh iiterhadap iikinerja iikeuangan. 

Kata iKunci: iLikuiditas, iiSolvabilitas, iiAktivitas, iidan iiProfitabilitas 

ABSTRACT 

Financial iperformance irefers ito  ithe iextent ito  iwhich ia icompany iuses iand  iimplements iregulations 

iregarding ifinancial igovernance iproperly iand icorrectly. iThis iistudy  iiaims iito iiempirically iitest iithe 

iieffect iiof  iiliqidity, iisolvency, iiactivity, iiand iiprofitability iion iifinancial iiperformance. iiThe iipopulation iiin  

iithis iistudy iiwere iimining iisector iicompanies iilisted iion iithe iiIndonesia iiStock iiExchange ii(IDX) iifor iithe 

ii2019-2023 iiperiod. iiThe iisampling iimethod iiused iiin iithis iistudy iiwas iithe iipurposive iisampling iitechnique 

iiand iiresulted iiin ii28 iicompanies iiout iiof  ii63 iinon-primary iimining iisector iicompanies iilisted iion iithe 

iiIndonesia iiStock iiExchange ii(IDX) iifor iithe ii2019-2023 iiperiod. iiThe iitype iiof  iidata iiin iithis iistudy iiis  

iisecondary iidata iiin iithe iiform iiof  iiquantitative iidata iiderived iifrom iithe iicompany's iifinancial iistatements 

iiand iiobtained iithrough  iithe iiofficial iiwebsite iiof  iithe iiIndonesia  iiStock iiExchange ii(IDX) iiand  iithe 

iicompany. iiThe iidata iianalysis iimethod  iiused iiin iithis iistudy iiis iimultiple iilinear iiregression iianalysis 

iiprocessed iiusing iiSPSS iisoftware iiversion ii20. iiThe iiresults iiof  iithis iistudy iiindicate iithat iithe iisolvency 

iivariable iihas iia iisignificant iinegative iieffect iion iifinancial iiperformance. iiWhile iithe iiliquidity, iiactivity, 

iiand iiprofitability iivariables iihave iino iieffect iion iifinancial iiperformance. 

Keyword: iLiquidity, iiSolvency, iiActivity, iiand iiProfitability
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PENDAHULUAN 

Perkembangan iglobalisasi idan ikemajuan iteknologi itelah imendorong ipertumbuhan iekonomi 

idunia isecara ipesat, itermasuk idi iIndonesia. iNamun, ikondisi iini ijuga imenimbulkan ipersaingan 

ibisnis iyang isemakin iketat  idi iberbagai isektor iindustri. iPerusahaan idituntut  iuntuk imampu imenjaga 

idaya isaing  imelalui istrategi imanajemen iyang  itepat, iterutama  idalam iaspek  ipengelolaan ikeuangan.  

iKinerja ikeuangan imenjadi isalah isatu iindikator iutama iyang imencerminkan ikeberhasilan  

iperusahaan idalam imengelola isumber idaya isecara iefektif idan iefisien iguna imencapai itujuan iyang 

itelah iditetapkan. iDalam ikonteks ipasar imodal, ikinerja ikeuangan ijuga imenjadi iperhatian ipenting  

ibagi iinvestor isebagai idasar ipengambilan ikeputusan iinvestasi. 

Kinerja ikeuangan ipada iumumnya  idievaluasi imelalui ilaporan ikeuangan iyang idisusun isecara 

iperiodik. iLaporan ikeuangan itidak ihanya imenjadi isarana ipertanggungjawaban imanajemen 

ikepada ipemilik  iperusahaan, itetapi ijuga iberfungsi isebagai isumber iinformasi ibagi ipihak ieksternal 

iseperti iinvestor, ikreditor, iregulator, idan imasyarakat. iMenurut  iKasmir i(2021), ilaporan ikeuangan 

idapat  idianalisis idengan imenggunakan irasio  ikeuangan iyang  imeliputi irasio  ilikuiditas, isolvabilitas,  

iaktivitas, idan iprofitabilitas. iRasio-rasio  iini imampu imemberikan igambaran iyang ilebih imendalam 

imengenai ikondisi ifinansial iperusahaan iserta iprospeknya idi imasa idepan. 

Salah isatu iukuran ikinerja iyang ipaling iumum idigunakan iadalah iReturn ion iAssets i(ROA). 

iROA imengukur isejauh imana iaset  iperusahaan idapat  idimanfaatkan iuntuk imenghasilkan ilaba 

ibersih. iTingginya  inilai iROA imenunjukkan iefektivitas imanajemen idalam imengelola iaset, 

isedangkan inilai iyang  irendah imenandakan iadanya imasalah idalam iefisiensi ioperasional. iOleh 

ikarena iitu, iROA isering  idijadikan itolok iukur iutama ioleh iinvestor idan ianalis ipasar imodal idalam 

imenilai ikesehatan ifinansial iperusahaan. 

Dalam ibeberapa itahun iterakhir, iperusahaan isektor ipertambangan idi iIndonesia imenghadapi 

iberbagai itantangan iyang icukup isignifikan. iFluktuasi iharga ikomoditas iglobal, iterutama ibatu ibara, 

inikel, iemas, idan itimah, iberdampak ilangsung ipada ipendapatan idan iprofitabilitas iperusahaan. 

iMisalnya, iketika iharga ikomoditas imenurun, ipendapatan iperusahaan itambang iikut  imenurun 

idrastis isehingga imenekan ilaba ibersih.  iSebaliknya, iketika iharga imeningkat, iprofitabilitas idapat  

imelonjak idalam iwaktu isingkat. iKondisi iini imenjadikan ikinerja ikeuangan iperusahaan 

ipertambangan isangat  ifluktuatif idan iberisiko  itinggi. 

Selain iitu, isektor ipertambangan imerupakan isektor ipadat  imodal iyang imembutuhkan iinvestasi 

ibesar, ibaik idalam ibentuk iaset  itetap iseperti ialat  iberat  idan iinfrastruktur, imaupun idalam ibentuk 

imodal ikerja iuntuk imembiayai ikegiatan ieksplorasi idan iproduksi. iKetergantungan iyang itinggi 

ipada ipendanaan ieksternal idalam ibentuk iutang ijuga idapat  imenimbulkan ibeban ifinansial iyang 

isignifikan. iTingginya irasio  iutang iterhadap imodal i(Debt ito iEquity iRatio i(DER) isering ikali 

imenjadi imasalah iyang imenekan ikinerja ikeuangan iperusahaan itambang. 

Data iBursa iEfek iIndonesia imenunjukkan ibahwa ibeberapa iemiten ibesar isektor 

ipertambangan, iseperti iPT iBukit  iAsam iTbk i(PTBA), iPT iAneka iTambang iTbk  i(ANTM), idan iPT 

iTimah iTbk i(TINS), imengalami ipenurunan ilaba ibersih ibahkan ikerugian idalam ibeberapa  iperiode. 

iFenomena iini imenunjukkan iadanya ipermasalahan ipada iaspek ilikuiditas, isolvabilitas, iaktivitas,  

idan iprofitabilitas iyang ipada iakhirnya iberimplikasi ipada ikinerja ikeuangan isecara ikeseluruhan.  

iKondisi itersebut  isekaligus imenjadi isinyal ibagi iinvestor ibahwa isektor ipertambangan imemiliki 

irisiko  itinggi iyang iperlu idicermati idengan ihati-hati. 
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Penelitian imengenai ipengaruh irasio  ikeuangan iterhadap  ikinerja  ikeuangan itelah ibanyak  

idilakukan, inamun ihasilnya imasih imenunjukkan iketidak ikonsistenan. iBeberapa ipenelitian, 

iseperti iPrasthiwi i(2022) idan iSimanjorang iet ial., i(2024), imenemukan ibahwa irasio  ilikuiditas, 

isolvabilitas, iaktivitas, idan iprofitabilitas iberpengaruh isignifikan iterhadap ikinerja  ikeuangan. 

iNamun, ipenelitian iYusuf iet ial., i(2022) iserta iRamdhani i& iPratiwi i(2023) ijustru imenyatakan 

isebaliknya, ibahwa itidak isemua irasio  ikeuangan itersebut  iberpengaruh. iInkonsistensi itemuan iini 

imenunjukkan ibahwa itopik iini imasih irelevan iuntuk idikaji ilebih ilanjut, iterutama idalam ikonteks 

isektor ipertambangan iyang isarat  ifluktuasi idan iberisiko  itinggi. 

Dari iperspektif iteori, ipenelitian iini ididasarkan ipada iteori isinyal idan iteori iagensi. iTeori isinyal 

i(Spence, i1978) imenyatakan ibahwa iperusahaan iberusaha imemberikan iinformasi ikeuangan iyang  

idapat  imenjadi isinyal ibagi iinvestor iuntuk imenilai iprospek iperusahaan. iLaporan ikeuangan iyang  

ibaik imemberikan isinyal ipositif,  isedangkan ikondisi ikeuangan iyang iburuk imenjadi isinyal inegatif.  

iSementara iitu, iteori iagensi i(Jensen i& iMeckling, i1976) imenjelaskan iadanya ikonflik ikepentingan 

iantara ipemilik  idan imanajer iakibat  iasimetri iinformasi. iDalam ikonteks iini,  irasio  ikeuangan 

iberfungsi isebagai ialat  ikontrol iuntuk imengurangi ikonflik  idan imeningkatkan itransparansi. 

Secara ipraktis, ipenelitian iini imemiliki iimplikasi ipenting ibagi iperusahaan imaupun iinvestor. 

iBagi iperusahaan, ihasil ipenelitian idapat  imenjadi ibahan ievaluasi idalam imengelola  iaspek  

ilikuiditas, isolvabilitas, iaktivitas, idan iprofitabilitas iagar ikinerja ikeuangan itetap iterjaga. iBagi 

iinvestor, ipenelitian iini idapat  imenjadi iacuan idalam imenilai irisiko  idan ipeluang iinvestasi ipada 

isektor ipertambangan. iDengan imengetahui ifaktor-faktor iyang imemengaruhi ikinerja ikeuangan,  

iinvestor idapat  imengambil ikeputusan iyang ilebih irasional idan itepat  isasaran. 

Berdasarkan ilatar ibelakang itersebut, ipenelitian iini ibertujuan iuntuk imenguji ipengaruh 

ilikuiditas, isolvabilitas, iaktivitas, idan iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan ipada iperusahaan 

isub isektor ipertambangan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode i2019–2023. iPenelitian 

iini idiharapkan idapat  imemberikan ikontribusi ibaik isecara iteoretis imaupun ipraktis. iSecara iteoretis,  

ipenelitian iini imemperkaya  iliteratur imengenai ianalisis irasio  ikeuangan idalam imenjelaskan ikinerja  

iperusahaan, ikhususnya ipada isektor ipertambangan iyang imemiliki ikarakteristik iunik. iSecara  

ipraktis, ipenelitian iini idiharapkan idapat  imenjadi ipedoman ibagi imanajemen idalam ipengambilan 

ikeputusan ikeuangan iserta ibagi iinvestor idalam imemilih iinstrumen iinvestasi iyang itepat. 

KAJIAN iLITERATUR 

Teori iSinyal 

Teori isinyal i(signaling  itheory) ipertama  ikali idiperkenalkan ioleh iSpence  i(1978) imelalui 

ipenelitiannya itentang ijob imarket isignaling. iDalam ikonteks ikeuangan, iteori iini imenjelaskan 

ibahwa imanajemen iperusahaan imemiliki iinformasi iinternal iyang itidak isepenuhnya idiketahui ioleh 

iinvestor iatau ipemilik isaham.  iOleh ikarena  iitu, imanajemen iberusaha  imenyampaikan iinformasi 

ikeuangan imelalui ilaporan itahunan, ilaporan ikeuangan, iataupun ipengumuman iresmi isebagai 

isinyal ikepada ipihak ieksternal. iLaporan ikeuangan iyang ibaik imencerminkan ikinerja iperusahaan 

iyang isehat, isehingga imenjadi isinyal ipositif ibagi ipasar idan imenarik  iminat  iinvestor. iSebaliknya,  

ilaporan iyang imenunjukkan ikerugian iatau itingginya iutang idapat  iditafsirkan isebagai isinyal inegatif 

iyang imenurunkan ikepercayaan ipasar. iDengan idemikian, iteori isinyal imenekankan ipentingnya  

iketerbukaan idan ikualitas iinformasi ikeuangan ikarena iakan iberpengaruh ipada ipersepsi idan 

ikeputusan iinvestor i(Lisa, i2021). 
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Teori iAgency 

Teori iagensi i(agency itheory) imenurut  iJensen idan iMeckling i(1976) imenjelaskan iadanya 

ihubungan ikontraktual iantara ipemegang isaham i(principal) idan imanajer i(agent). iPemegang  

isaham isebagai ipemilik  iperusahaan imemberikan ikewenangan ikepada imanajer iuntuk imengelola  

isumber idaya iperusahaan. iNamun, iadanya iperbedaan ikepentingan iserta iinformasi iyang itidak  

iseimbang imenimbulkan ipotensi ikonflik. iManajer icenderung imengetahui ilebih ibanyak iinformasi 

iinternal idibandingkan ipemilik, isehingga idapat  iterjadi ipraktik imoral ihazard iseperti ipengambilan 

ikeputusan iyang imenguntungkan ipihak imanajer itetapi imerugikan ipemilik. iUntuk imengurangi 

ikonflik itersebut, idiperlukan imekanisme ipengawasan, ipemberian iinsentif, iserta ikontrak iyang  

ijelas iagar ikepentingan ikedua ipihak idapat  isejalan i(Herlambang iet ial., i2020). iDalam ikonteks 

ikinerja ikeuangan, iteori iini irelevan ikarena ilaporan ikeuangan iberfungsi isebagai imedia ikomunikasi 

iuntuk imengurangi iasimetri iinformasi iantara imanajer idan ipemilik. 

 

Kinerja iKeuangan 

Kinerja ikeuangan imerupakan igambaran ikondisi iperusahaan iyang imenunjukkan isejauh imana 

itujuan ibisnis itercapai. iMenurut  iFahmi i(2014), ikinerja ikeuangan idapat  idilihat  idari ikemampuan 

iperusahaan imenghasilkan ilaba, imemenuhi ikewajiban, iserta imenjaga ikesehatan ifinansialnya.  

iEvaluasi ibiasanya idilakukan imelalui ianalisis ilaporan ikeuangan idengan imenggunakan irasio  

ikeuangan isebagai ialat  iukur. iReturn ion iAssets i(ROA) imenjadi isalah isatu iindikator ipenting ikarena  

imenunjukkan iefektivitas iperusahaan idalam imemanfaatkan iaset  iyang idimiliki iuntuk imemperoleh 

ikeuntungan. iSemakin itinggi iROA,  isemakin ibaik ikinerja ikeuangan iperusahaan. iSebaliknya, inilai 

iROA iyang  irendah imenandakan iefisiensi ipenggunaan iaset  iyang  ikurang  ioptimal. iROA ijuga 

imenjadi iperhatian iutama iinvestor ikarena imencerminkan itingkat  ipengembalian iatas iaset  iyang  

iditanamkan i(Hastiwi iet ial., i2022). 

 

Rasio iLikuiditas 

Rasio  ilikuiditas idigunakan iuntuk imenilai ikemampuan iperusahaan idalam imemenuhi 

ikewajiban ijangka ipendeknya. iIndikator iyang iumum idigunakan iadalah iCurrent iRatio i(CR), iyaitu  

iperbandingan iaset  ilancar idengan ikewajiban ilancar. iCR iyang itinggi imenunjukkan ikemampuan 

iperusahaan imembayar iutang ijangka ipendek isecara itepat  iwaktu, isehingga imengurangi irisiko  

igagal ibayar. iNamun, iCR iyang iterlalu itinggi ijuga idapat  imenandakan iadanya idana iyang  

imenganggur idan itidak iproduktif i(Kasmir, i2021). iPenelitian iterdahulu imemberikan ihasil 

iberagam. iPrasthiwi i(2022) iserta iSimanjorang  iet  ial., i(2024) imenemukan ibahwa ilikuiditas 

iberpengaruh ipositif iterhadap ikinerja ikeuangan. iNamun, ipenelitian iYusuf iet ial., i(2022) idan 

iRamdhani i& iPratiwi i(2023) imenyimpulkan ilikuiditas itidak  iberpengaruh isignifikan. iPerbedaan 

ihasil iini imenunjukkan ibahwa ipengaruh ilikuiditas iterhadap ikinerja ikeuangan imasih iperlu idikaji 

ilebih ilanjut, iterutama ipada isektor ipertambangan iyang irentan iterhadap ifluktuasi iharga ikomoditas. 

 

Rasio iSolvabilitas 

Rasio  isolvabilitas imenilai ikemampuan iperusahaan idalam imemenuhi ikewajiban ijangka 

ipanjangnya. iSalah isatu iukuran iyang  idigunakan iadalah iDebt ito iEquity iRatio i(DER), iyang 

imembandingkan itotal iutang idengan iekuitas iperusahaan. iDER iyang itinggi imenunjukkan 

itingginya  iproporsi ipendanaan idari iutang, isehingga imeningkatkan irisiko  ifinansial. iSebaliknya, 

iDER iyang irendah imengindikasikan iperusahaan ilebih isehat  ikarena isebagian ibesar ikegiatan 

iusahanya idibiayai ioleh imodal isendiri i(Kasmir, i2021). iMenurut  iHanafi i(2013), isolvabilitas iyang  

irendah imenunjukkan istruktur imodal iyang  isehat, isedangkan isolvabilitas iyang  itinggi idapat  
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imengurangi ikepercayaan iinvestor. iBeberapa ipenelitian, iseperti iFarhan iet ial., i(2022) idan 

iRahmanda iet ial., i(2022), imenunjukkan iadanya ipengaruh isignifikan isolvabilitas iterhadap ikinerja  

ikeuangan. iNamun, iAffi i& iAs’ari i(2023) iserta iKurniawan i& iCiptaningsih i(2024) imenemukan 

ihasil isebaliknya. iInkonsistensi iini imembuat  isolvabilitas itetap imenjadi ivariabel iyang imenarik 

iuntuk iditeliti ilebih ijauh. 

 

Rasio iAktivitas 

Rasio  iaktivitas imengukur isejauh imana iperusahaan imampu imemanfaatkan iasetnya iuntuk 

imenghasilkan ipenjualan. iIndikator iyang isering idigunakan iadalah iTotal iAsset iTurnover i(TATO), 

iyaitu irasio  ipenjualan iterhadap itotal iaset. iNilai iTATO iyang itinggi imenunjukkan iaset  iperusahaan 

iberputar idengan icepat  idan iefisien idalam imenciptakan ipendapatan. iSebaliknya, iTATO irendah 

imenandakan iadanya iaset  iyang itidak itermanfaatkan isecara ioptimal i(Hanafi, i2013). iPada isektor 

ipertambangan, iefisiensi ipengelolaan iaset  imenjadi isangat  ipenting  imengingat  itingginya ibiaya 

ioperasional idan iinvestasi. iNurimansyah i(2024) imenemukan ibahwa iaktivitas iperusahaan 

iberpengaruh ipositif iterhadap ikinerja ikeuangan,  isementara iMalikah i(2022) imenyatakan 

isebaliknya. iPerbedaan ihasil iini imenunjukkan ibahwa iefektivitas ipemanfaatan iaset  ibisa iberbeda 

iantar iperusahaan itergantung ipada istrategi ibisnis idan ikondisi ipasar iyang idihadapi. 

 

Rasio iProfitabilitas 

Rasio  iprofitabilitas imenggambarkan ikemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba. iNet  

iProfit iMargin i(NPM) imerupakan isalah isatu iukuran iyang ibanyak idigunakan, iyaitu iperbandingan 

ilaba ibersih idengan ipenjualan ibersih. iSemakin itinggi inilai iNPM, isemakin ibaik ikemampuan 

iperusahaan idalam imenghasilkan ikeuntungan idari iaktivitas ipenjualannya i(Kasmir, i2021). 

iProfitabilitas ijuga imenjadi iindikator ipenting  ibagi iinvestor ikarena imenunjukkan itingkat 

ipengembalian iinvestasi iyang ipotensial. iBeberapa ipenelitian imendukung iadanya ipengaruh ipositif 

iprofitabilitas iterhadap ikinerja  ikeuangan i(Affi i& iAs’ari,  i2023; iSaputra i& iAlbastiah, i2023). 

iNamun, istudi ilain iseperti iRamdhani i& iPratiwi i(2023) iserta iAinul iet ial., i(2024) imenemukan 

ibahwa iprofitabilitas itidak iselalu iberpengaruh isignifikan. iHasil iyang iberbeda iini imemperlihatkan 

ibahwa iprofitabilitas isangat  idipengaruhi ioleh ikondisi ieksternal,  iseperti iharga ikomoditas iglobal,  

ikebijakan ipemerintah, idan ibiaya  ioperasional iyang iberfluktuasi. 

 

PENGEMBANGAN iHIPOTESIS 

Pengaruh iRasio iLikuiditas iterhadap iKinerja iKeuangan 

Likuiditas imencerminkan ikemampuan iperusahaan imemenuhi ikewajiban ijangka ipendeknya  

imelalui iaset  ilancar iyang idimiliki. iRasio  ilancar i(current iratio) iyang itinggi imemberi isinyal ipositif 

ikarena iperusahaan idianggap imampu  imenjaga istabilitas ikeuangan, imeskipun inilai iyang  iterlalu  

itinggi ijuga idapat  imenunjukkan idana imenganggur iyang ikurang iproduktif i(Kasmir, i2021).  

iPenelitian iSilla i(2021), iPrasthiwi i(2022), idan iAffi i& iAs’ari i(2023) imenemukan ibahwa ilikuiditas 

iberpengaruh ipositif isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan, isementara iYusuf iet ial., i(2022) iserta 

iRamdhani i& iPratiwi i(2023) imenyatakan isebaliknya. iInkonsistensi iini imendorong iperlunya  

ipengujian ikembali, ikhususnya  ipada isektor ipertambangan iyang ifluktuatif. 

H1 i: iRasio ilikuiditas iberpengaruh ipositif ikinerja ikeuangan 
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Pengaruh irasio isolvabilitas iterhadap iKinerja iKeuangan 

Solvabilitas imengukur ikemampuan iperusahaan imelunasi ikewajiban ijangka ipanjangnya,  

iyang ibiasanya idiukur idengan iDebt ito iEquity iRatio i(DER). iDER iyang  itinggi imenunjukkan 

itingginya  iketergantungan ipada ipendanaan ieksternal isehingga imeningkatkan irisiko  igagal ibayar,  

isedangkan iDER iyang irendah imenandakan istruktur imodal ilebih isehat  i(Hanafi, i2013). iDalam 

iperspektif iteori isinyal, itingginya iutang imemberi isinyal inegatif ibagi iinvestor. iPenelitian iFarhan iet  

ial., i(2022), iRahmanda iet ial., i(2022), idan iEther iet ial., i(2023) imenunjukkan isolvabilitas 

iberpengaruh isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan, itetapi iAffi i& iAs’ari i(2023) iserta iKurniawan 

i& iCiptaningsih i(2024) imenemukan ihasil iberbeda. iOleh ikarena iitu, ipenting iuntuk imenguji 

ikembali ihubungan iini ipada iperusahaan ipertambangan. 

H2 i: iRasio isolvabilitas iberpengaruh ipositif iterhadap ikinerja ikeuangan. 

Pengaruh irasio iaktivitas iterhadap ikinerja ikeuangan 

Rasio  iaktivitas imenilai iefektivitas ipemanfaatan iaset  iperusahaan idalam imenghasilkan 

ipenjualan. iIndikator iyang iumum idigunakan iadalah iTotal iAsset  iTurnover i(TATO), idi imana inilai 

iyang itinggi imenunjukkan iefisiensi idalam ipenggunaan iaset  iuntuk imeningkatkan ipendapatan 

i(Hanafi, i2013). iTeori iagensi imenjelaskan ibahwa iefisiensi ipenggunaan iaset  imerupakan ibentuk 

itanggung ijawab imanajer ikepada ipemilik, isehingga imenjadi isinyal ipositif ibagi iinvestor. iBeberapa 

ipenelitian iseperti iAl i& iSuselo  i(2022), iNingsih  iet ial., i(2023), idan iNurimansyah i(2024) 

imenemukan ipengaruh ipositif iaktivitas iterhadap  ikinerja ikeuangan, itetapi iMalikah i(2022) 

imenyatakan itidak isignifikan. iPerbedaan iini irelevan iuntuk idiuji ipada isektor ipertambangan iyang  

ipadat  imodal. 

H3 i: iRasio iaktivitas iberpengaruh ipositif iterhadap ikinerja ikeuangan. 

Pengaruh irasio iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan 

Profitabilitas imenggambarkan ikemampuan iperusahaan imenghasilkan ilaba ibersih idari 

ipenjualan, iyang idiukur idengan iNet  iProfit iMargin i(NPM). iRasio  iyang  itinggi imenunjukkan  

iperusahaan imampu imenciptakan inilai itambah iserta imemberi isinyal ipositif ikepada ipasar i(Kasmir,  

i2021). iPenelitian iAffi i& iAs’ari i(2023), iSaputra i& iAlbastiah i(2023), idan iAtika i& iLaras i(2024)  

imenyatakan iprofitabilitas iberpengaruh isignifikan iterhadap ikinerja ikeuangan, isementara  

iRamdhani i& iPratiwi i(2023) iserta iAinul iet ial., i(2024) imenemukan ihasil iberbeda. iInkonsistensi iini 

imemperlihatkan ipentingnya imenguji ikembali iprofitabilitas idalam ikonteks iperusahaan 

ipertambangan iyang  isangat  idipengaruhi ifluktuasi iharga ikomoditas 

H4 i: iRasio iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan. 

Kerangka iPenelitian 

Gambar  i2.1 iKerangka iKonseptual 
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METODE iPENELITIAN 

Penelitian iini ibertujuan iuntuk imengetahui iapakah iterdapat  ipengaruh i irasio  ilikuiditas, 

isolvabilitas, iaktivitas, idan iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan ipada iperusahaan 

ipertambangan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). i iPenelitian iini imenggunakan imetode 

ipurposive isampling, idan idata iyang idiambil idari i ilaporan itahunan i(annual ireport) iperusahaan 

iselama  iperiode i2019-2023, iyang idiperoleh imelalui isitus iresmi iBEI i(www.idx.co.id) idan iwebsite  

imasing-masing iperusahaan. iProses ipengumpulan idata idapat  idilihat  ipada itabel iberikut: i 

Tabel i4. i1 
Kriteria iPengambilan iSampel 

No Kriteria Jumlah 

1 Perusahaan  iisub iisektor  iipertambangan  iiyang iiterdaftar  iidi iiBursa iiEfek iiIndonesia 

ii(BEI) iiperiode ii2019-2023. 
64 

 i i i i2 Perusahaan  iisub iisektor  iipertambangan  iiyang iitidak iidelistning iiselama iiperiode 

ii2019-2023. 

 

0 

3 
Perusahaan  iisub iisektor  iipertambangan  iiyang iitidak iimenerbitkan  iilaporan  

iikeuangan  iisecara iilengkap iiselama iiperiode ii2019-2023. 
(8) 

4 Perusahaan  iiyang iimengalami iikerugian  iiselama iiperiode ii2019-2023. (28) 

 Jumlah isampel 28 

 Jumlah idata iobservasi i(28x5) 140 

Sumber: iBursa iEfek iIndonesia 

Tabel imenunjukkan iproses ipenentuan isampel ipenelitian idari ipopulasi iperusahaan isub isektor 

ipertambangan iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) iperiode i2019–2023. iPada iawalnya  

iterdapat  i64 iperusahaan iyang itermasuk  idalam isub isektor ipertambangan.  iSeluruh iperusahaan 

itersebut  itetap iterdaftar idi iBEI iselama iperiode ipenelitian, isehingga itidak iada iyang idikeluarkan 

ikarena idelisting. iSelanjutnya, idilakukan ipenyaringan iberdasarkan iketersediaan ilaporan 

ikeuangan itahunan. iDari itotal ipopulasi, iterdapat  i8 iperusahaan iyang itidak imempublikasikan 

ilaporan ikeuangan isecara ilengkap iselama i2019–2023, isehingga iharus idikeluarkan idari isampel.  

iSelain iitu, ipenelitian iini ihanya  imenggunakan iperusahaan iyang imengalami ikerugian iselama  

iperiode ipengamatan iuntuk imenyesuaikan idengan itujuan ianalisis.  iBerdasarkan ikriteria itersebut, 

idiperoleh i28 iperusahaan iyang imemenuhi isyarat  idan idijadikan isampel ipenelitian. iKarena iperiode  

ipenelitian imencakup i5 itahun i(2019–2023), imaka ijumlah itotal idata iobservasi iyang idianalisis 

iadalah i140 iobservasi i(28 iperusahaan i× i5  itahun). iPenelitian iini imenggunakan imetode ianalisis 

iregresi ilinier iberganda  iyang idiolah imenggunakan iSPSS i20. 

Definisi iOperasional idan iPengukuran i 

Variabel iDependen 

Kinerja iKeuangan 

Kinerja iikeuangan iimerupakan iijumlah iiwawasan iimanajemen iitentang iipengelolaan iiharta  

iisuatu iiindustri iiyang iibaik iisepanjang iiwaktu iispesifik ii(Ningsih iiet iial., ii2023). iiPada iipenelitian iiini 

iikinerja iikeuangan iiperusahaan iisebagai iivariabel iidependen iidiukur iidengan iibesarnya iiindikator 

iinilai iiReturn iiOn iiAsset ii(ROA). iiSemakin iibesarnya iinila iiROA iimaka iisemakin iibaik  iijuga iikinerja  

iikeuangan iidalam iiperusahaan. iiMenurut  iiSugiyono  ii(2023) iiROA iidapat  iidihitung iidengan iirumus 

iisebagai iiberikut: 

http://www.idx.co.id/
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  i i i i i i i i i i i iReturn iiOn iiAsset ii= ii ii ii 

Variabel iIndependen i 

Rasio iLikuiditas 

Pada iipenelitian iiini iirasio  iilikuiditas iisebagai iivariabel iiindependent  iipertama iiyang iidiukur 

iidengan iibesarnya iinilai iicurrent iiratio. iiCurrent iiratio iimenunjukkan iikemampuan iisuatu iiperusahaan 

iidalam iimengelola iiasetnya iiuntuk iimembiayai iiutang iijangka iipendeknya. iiNilai iicurrent iiratio iiyang  

iisemakin iitinggi iimenunjukkan iikinerja  iikeuangan iiyang iisemakin iibaik iikarena iihal iitersebut 

iimenandakan iiperusahaan iimampu  iimengelola iiaset  iiuntuk iimelunasi iiutangnya ii(Affi ii& iiAs’ari, ii2023). 

iiMenurut  iiKasmir ii(2021) iirumus iiuntuk iimengukur iicurrent iiratio iiyaitu: ii 

  i i i i i i i i i i i iCurrent iiRatio ii= 

 

 i iRasio iSolvabilitas 

 i Pada iipenelitian iiini iisolvabilitas iisebagai iivariabel iiindependen iikedua iidiukur iidengan iibesarnya 

iinilai iiTotal iiDebt iiTo iiEquity iiRatio ii(DAR) iisebagai iiindikator iipengukuran iirasio  iisolvabilitas. iiTotal 

iiDebt iiTo iiEquity iiRatio ii(DAR) iimenunjukkan iihubungan iiantara iijumlah iipinjaman iijangka iipanjang iiyang  

iidiberi iioleh iikreditur iidengan iijumlah iimodal iisendiri iiyang iidiberi iioleh iipemilik iiperusahaan. iiJika iinilai 

iiDER iisemakin iibesar iimaka iimenunjukkan iikinerja iikeuangan iiyang iisemakin iiburuk ii(Affi ii& iiAs’ari).  

iiMenurut  iiKasmir ii(2021) iirumus iiuntuk iiperhitungan iiDER iiadalah: 

  

 i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i iDebt iiTo iiEquity iiRatio ii= ii  

 

 

Rasio iAktivitas 

 i Pada iipenelitian iiini iiaktivitas iisebagai iivariabel iiindependen iikedua iidiukur iideangan iibesarnya  

iinilai iiTotal iiAsset iiTurn iiOver ii(TATO). iiRasio  iiini iimengukur iiseberapa iiefisien iiperusahaan iidalam 

iimengggunakan iitotal iiasetnya iiuntuk iimemperoleh iikeuntungan iiatau iilaba ii(Cahyani ii& iiDiyani, ii2024). 

iiSemakin iitinggi iirasio  iiini, iimaka iisemakin iitinggi iipenggunaan iiaset  iiperusahaan. iiMenurut  iiKasmir  

ii(2021) iirumus iiuntuk iiperhitungan iiTATO iiadalah: 

Total iiAsset iiTurn iiOver ii= 

 

Rasio iProfitabilitas 

 i Rasio  iiprofitabilitas iisebagai iivariabel iiindependen iikeempat  iiadalah iirasio  iiyang iidipergunakan 

iisebagai iiindikator iipengukur iikemampuan iisuatu iiperusahaan iiuntuk iimemperoleh iikeuntungan. iiRasio  

iiprofitabilitas iidiukur iimenggunakan iiindikator iiNet iiProfit iiMargin ii(NPM) iiuntuk iimengukur iitingkat  

iikeuntungan iipada iitingkat  iipenjualan iitertentu. iiJika iinilai iiNPM iidalam iisuatu iiperusahaan iisemakin iibesar 

iimaka iimenunjukkan iikinerja iikeuangan iiyang iibaik  ii(Affi ii& iiAs’ari). iiMenurut  iiKasmir ii(2021) iirumus 

iiuntuk iiperhitungan iiNPM iiadalah: 

 Net iiProfit iiMargin ii= ii 

  

 ii iilaba iibersih 

 ii iitotal iiaset X 

ii100

% 

X ii100% 

aset  iilancar 

utang iilancar 
X ii100 ii% 

total iiutang 

 iiekuitas 
X ii100 ii% 

penjualan 

total iiaset 
X ii100 ii% 

laba iibersih 

penjualan 
X ii100% 
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HASIL iDAN iPEMBAHASAN 

Statistik iDeskriptif iVariabel iPenelitian 

Analisis iistatistik iideskriptif iidigunakan iiuntuk iimemberi iigambaran iitentang iinilai iirata-rata 

ii(mean), iistandar iideviasi, iinilai iimaksimum iidan iinilai iiminimum iidari iivariabel-variabel iiyang  

iiditeliti.  iiBerikut  iiadalah iiinformasi iidetail iitentang iikarakteristik iistatistik  iideskriptif, iiuntuk 

iivariabel-variabel iitersebut  iidisajikan iidalam iitabel iidibawah iiini: 

HASIL iDAN iPEMBAHASAN 

Statistik iDeskriptif iVariabel iPenelitian 

Tabel i4. i2 
Hasil iUji iStatistik iDeskriptif 

Variabel N Min Max Mean Std. iDeviasi 

Kinerja iKeuangan 
Likuiditas 
Solvabilitas 
Aktivitas 
Profitabilitas 

125 
125 
125 
125 
125 

-0,08 
0,23 
0,05 
0,01 
-0,27 

0,30 
36,04 
5,40 
6,95 
6,60 

0,0880 
2,4967 
0,8874 
1,0672 
0,1999 

0,07133 
3,67651 
0,88569 
1,32187 
0,59552 

 i iSumber: iData iyang iDiolah i(SPSS i20) 

 

Dari iitabel ii4.2 iihasil iianalisis iideskriptif, iidapat  idilihat  ibahwa iN imenjadi i125 isetelah idata idi 

ioutlier, ihasil iN isebelumnya iadalah i140. iVariabel iikinerja iikeuangan iimemiliki iinilai iiminimum 

iisebesar ii-0,08 iidan iimaksimum ii0,30 iiyang iimenunjukkan iikemampuan iiperusahaan iimenghasilkan  

iilaba iidari iiasetnya, iiwalaupun iiterdapat  iiperusahaan iiyang iimerugi.  iiLikuiditas iidengan iirata-rata 

iisebesar ii2,4967 iidengan iivariasi iicukup iibesar ii(SD ii3,67651) iimengindikasikan iiperbedaan 

iikemampuan iilikuiditas iiantar iiperusahaan. iiSolvabilitas iidengan iirata-rata ii0,8874 iimenunjukkan  

iiperusahaan iicenderung  iimenggunakan iiutang  iihampir  iisebanding iidengan iiekuitas, iinamun 

iivariasinya iitinggi. iiAktivitas iidengan iirata-rata ii1,0672 iimenggambarkan iikemampuan iiperusahaan 

iimenghasilkan iipenjualan iidari iiasetnya, iisedangkan iiprofitabilitas iidengan iirata-rata ii0,1999 

iimenunjukkan iikemampuan iimemperoleh iilaba iibersih iidari iipenjualan, iimeskipun iiterdapat 

iiperusahaan iiyang iimengalami iikerugian. iiHasil iiini iimenunjukkan iiadanya iiperbedaan iikinerja  

iikeuangan iiantar iiperusahaan iisampel iiyang iicukup  iisignifikan. 

Uji iAsumsi iKlasik i 

Uji iNormalitas 

Menurut  iSugiyono  i(2023), iuji inormalitas imemiliki itujuan iuntuk imenguji iapakah imodel 

iregresi, ivariabel ipengganggu iatau iresidual iberdistribusi isecara inormal. iUntuk imenguji iapakah 

imodel itersebut  iberdistribusi inormal iatau imendekati inormal, imenggunakan iuji ikalmogorov-

smirnov iagar idapat  idiketahui isignifikan idata iyang iterdistribusi inormal. iDi idalam iuji 

iKolmogorov-Smirnov, iresidual idikatakan iberdistribusi inormal ijika inilai isignifikansinya ilebih  

ibesar idari i0,05 i(Ghozali, i2021). 

 

 

 

 

 

 

 



JURNAL i................................... 

ISSN: ixxxx-xxxx i(media  ionline) 

Page i| i10 

 

 

 
Tabel i4. i3 

 i i i i i iHasil iUji iNormalitas 

 

 Unstandardize

d iiResidual 

N 125 

Normal 

iiParametersa,b 

Mean 
Normal 

iiParametersa,b 

Std. 

iiDeviation 
0,13704105 

Most iiExtreme 

iiDifferences 

Absolute 
Most iiExtreme 

iiDifferences 

Positive 0,186 

Negative -0,107 
Kolmogorov-Smirnov iiZ 1,162 

Asymp. iiSig. ii(2-tailed) 0,134 

Sumber: iData iyang iDiolah i(SPSS i20) 

Berdasarkan iitabel ii4.3 iisetelah iipenghapusan iioutlier, iihasil iiuji iiKolmogorov-Smirnov 

iimenunjukkan iinilai iisignifikansi iisebesar ii0,134 ii(> ii0,05), iiyang iiberarti iidata iiresidual iitelah 

iiberdistribusi iinormal. iiPerbandingan iikedua iihasil iiuji iiini iimenunjukkan iibahwa iiproses 

iipenghapusan iioutlier iimelalui iiCasewise iiDiagnostics iiefektif iidalam iimemperbaiki iidistribusi 

iidata. iiHal iiini iisejalan iidengan iipendapat  iiGhozali ii(2021) iidan iiSugiyono  ii(2023) iiyang iimenyatakan 

iibahwa iipemenuhan iiasumsi iinormalitas iimerupakan iisyarat  iipenting iidalam iiregresi iilinier iiuntuk 

iimemperoleh iiestimasi iiyang  iivalid, iidan iilangkah iipenanganan iioutlier iidapat  iimembantu iimencapai 

iidistribusi iidata iiyang iilebih iibaik. iiDengan iidemikian, iiasumsi iinormalitas iipada iipenelitian iiini iitelah 

iiterpenuhi iidan iianalisis iiregresi iidapat  iidilanjutkan iike iitahap iipengujian iiasumsi iiklasik iiberikutnya. 

Uji 

iMultikolinearitas 

Uji iimultikolinieritas iidilakukan iiuntuk iimengetahui iiapakah iiterdapat  iihubungan iiyang iitinggi 

iiantar iivariabel iiindependen iidalam iimodel iiregresi.  iiUntuk iimengidentifikasi iimultikolinieritas,  

iiperhatikan iipada iinilai iitolerance iidan iiVariance iiInflation iiFactor ii(VIF). iiKriteria iiyang iidigunakan 

iiadalah iinilai iitolerance ii> ii10 iiatau iiVIF ii< ii10. iiJika iiuji iimultikolinieritas iimenunjukkan iinilai 

iitolerance iilebih ii0,10 iiatau iiVIF iikurang iidari ii10, iimaka iidapat  iidikatakan iibahwa iitidak iiterdapat 

iigejala iimultikolinieritas iiantara iivariabel ii-variabel iidalam iimodel iiregresi. iiBerikut  iiini iiadalah iitabel 

iiuji iimultikolinieritas: 

 
Tabel i4. i4 

 i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i iHasil iUji iMultikolinearitas 
 

 Tolerance VIF Kesimpulan 

Likuiditas 0,936 1,069 Tidak iterjadi iMultikolinearitas 

Solvabilitas 0,750 1,333 Tidak iterjadi iMultikolinearitas 

Aktivitas 0,791 1,264 Tidak iterjadi iMultikolinearitas 

Profitabilita

s 
0,968 1,033 

Tidak iterjadi iMultikolinearitas 

Sumber: iData iyang iDiolah i(SPSS i20) 
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Berdasarkan iitabel ii4.4 iihasil iiuji iimultikolinearitas iimenunjukkan iibahwa iiseluruh iivariabel 

iiindependen, iiyaitu iilikuiditas, iisolvabilitas, iiaktivitas, iidan iiprofitabilitas iimemiliki iinilai iitolerance  

iilebih iibesar iidari ii0,10 iiserta iinilai iiVariance iiInflation iiFactor ii(VIF) iikurang  iidari ii10. iiLikuiditas 

iimemiliki iinilai iitolerance iisebesar  ii0,936 iidengan iiVIF ii1,069, iisolvabilitas iimemiliki iitolerance  

ii0,750 iidengan iiVIF ii1,333, iiaktivitas iimemiliki iitolerance ii0,791 iidengan iiVIF ii1,264, iidan 

iiprofitabilitas iimemiliki iitolerance ii0,968 iidengan iiVIF ii1,033. iiBerdasarkan iikriteria  iitersebut, 

iidapat  iidisimpulkan iibahwa iimodel iiregresi iiini iitidak iimengalami iigejala iimultikolinearitas. iiDengan 

iidemikian, iiseluruh iivariabel iiindependen iilayak  iidigunakan iidalam iianalisis iiregresi iikarena iitidak  

iiterdapat  iikorelasi iiyang  iitinggi iiantar iivariabel iibebas. 

Uji iHeteroskedastisitas 

Uji iiheteroskedastisitas iidigunakan iiuntuk iimengetahui iiapakah iidalam iimodel iiregresi iiterdapat 

iiketidaksamaan iivarians iidari iiresidual iipada iisetiap  iivariabel iiindependen. iPada iimodel iiregresi 

iisebaiknya  iiharus iibebas iidari iiheteroskedastisitas iikarena  iivarian iiresidual iibersifat  iikonstan 

ii(homoskedastisitas).  iiDalam iipengujian iiheteroskedastisitas iiyang iisaya iigunakan iiadalah iiuji 

iiglejser. iiJika iihasil iiuji iimenunjukkan iikoefisisen iiregresi iivariabel iiindependen iiberpengaruh 

iisignifikan iiterhadap iiabsolut  iiresidual ii(sig. ii< ii0,05), iimaka iidapat  iidisimpulkan iiterjadi 

iiheteroskedastisitas.  iiBegitupun iisebaliknya, iijika iinilai iisig. ii> ii0,05, iimaka iimodel iiregresi iibebas 

iidari iiheteroskedastisitas. 

Tabel i4. i5 
Hasil iUji iHeteroskedastisitas 

Variebel i t Sig. 

Likuiditas 
Solvabilitas ii 
Aktivitas 
Profitabilitas ii 

-1,625 
1,856 
-1,247 
1,025 

0,107 
0,066 
0,215 
0,308 

 i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i i iSumber: iData iyang iDiolah i(SPSS i20) 

Berdasarkan iitabel ii4.5 iidi iiatas, iiseluruh iivariabel iiindependen iimemiliki iinilai iisignifikansi ii> 

ii0,05, iisehingga iidapat  iidisimpulkan iibahwa iisetelah iidilakukan iitransformasi,  iimodel iiregresi iibebas 

iidari iimasalah iiheteroskedastisitas  iidan iilayak iidigunakan iiuntuk iianalisis iilebih iilanjut. 

 iUji iAutokorelasi 

Uji iiautokorelasi iiberetujuan iiuntuk iimengetahui iiada iiatau iitidaknya iikorelasi iidiantara 

iiresidual iipada iiperiode iit  iidengan iiresidual iiperiode iit-1 iipada iisuatu iimodel iiregresi. iiMenurut  iiGhozali 

ii(2021) iiAutokorelasi iisering  iiterjadi iipada iidata iitime iiseries iikarena iiobservasi iiyang  iiberurutan 

iisaling iiberhubungan. iiSayat  iitidak iiadanya iiindikasi iiautokorelasi iiadalah iidU ii< iiDW< ii4-dU. iiJika 

iiterdapat  iigejala iiautokorelasi, iimaka iivarians iiresidual iitidak iilagi iiacak, iihal iiitu iidapat  iimenyebabkan 

iiestimasi iiparameter iitidak iiefisien. 

Tabel i4. i6 
Hasil iUji iAutokorelasi 

Durbin 

iiwatson ii 

dL dU 4-Du 4-dL Kesimpulan 

1,880 1,6426 1,7745 2,2255 2,3574 Tidak iiterdapat 

iigejala iiautokorelasi 
Sumber: iData iyang iDiolah i(SPSS i20) 

 

Berdasarkan iitabel ii4.6 iisetelah iidilakukan iitransformasi iidengan iimetode iiCochrane-
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Orcutt, iidiperoleh iinilai iiDW iisebesar ii1,880. iiNilai iitersebut  iiberada iidi iiantara iidU ii(1,7745) iidan ii4  

ii– iidU ii(2,2255) iiatau iimemenuhi iisyarat  iidu ii< iiDW ii< ii4 ii– iidu. iiDengan iidemikian, iidapat  

iidisimpulkan iibahwa iitidak iiterdapat  iigejala iiautokorelasi iipada iimodel iiregresi iisetelah iidilakukan 

iiperbaikan. iiArtinya, iimetode iicochrane-orcutt iiberhasil iimengatasi iimasalah iiautokorelasi iiyang  

iisebelumnya iiterdapat  iidalam iimodel. 

 i iUji iHipotesis 
Tabel i4. i7 i 

Hasil iUji it 

Keterangan Koefisien 

iiRegresi 

Sig. Kesimpulan 

(constant) 0,092 0,000  

Likuiditas 0,002 0,190 H1 iiditolak 

Solvabilitas -0,023 0,005 H2 iiditerima 

Aktivitas 0,009 0,108 H3 iiditolak 

Profitabilitas 0,006 0,600 H3 iiditolak 

 i iSumber: iData iyang iDiolah  i(SPSS i20) 

 

  Dari itabel i4.7 isecara iumum iberdasarkan ikoefisien iregresi iyang  idihasilkan idapat  

idirumuskan ipersamaan iberganda isebagai iberikut: 

Y ii= ii0,092 ii+ ii0,002X1 ii+ ii-0,023X2 ii+ ii0,009X3 ii+0,006X4 ii+ ii iie 

 Pada iitabel ii4.7 iihasil iiuji iiparsial ii(uji iit) ii iibahwa iivariabel iilikuiditas iimemiliki iinilai iikoefisien 

iiregresi iisebesar ii0,002 iidengan iisignifikansi ii0,190 ii> ii0,05. iiHal iiini iimenunjukkan iibahwa  

iilikuiditas iiberpengaruh iipositif iiterhadap iivariabel iidependen, iinamun iitidak iisignifikan iisecara  

iistatistik. iiSelanjutnya, iivariabel iisolvabilitas iimemiliki iikoefisien iiregresi iisebesar ii-0,023  

iidengan iisignifikansi ii0,005 ii< ii0,05. iiHasil iiini iimenunjukkan iibahwa iisolvabilitas iiberpengaruh 

iinegatif iidan iisignifikan iiterhadap iivariabel iidependen, iiartinya iisemakin iitinggi iisolvabilitas 

iimaka iikinerja iikeuangan iiperusahaan iicenderung iimenurun. iiVariabel iiaktivitas iimemiliki iinilai 

iikoefisien iiregresi iisebesar ii0,009 iidengan iisignifikansi ii0,108 ii> ii0,05, iiyang iiberarti iiaktivitas 

iiberpengaruh iipositif iitetapi iitidak iisignifikan iiterhadap iivariabel iidependen. iiSementara iiitu, 

iivariabel iiprofitabilitas iimemperoleh iikoefisien iiregresi iisebesar ii0,006 iidengan iinilai iisignifikansi 

ii0,600 ii> ii0,05, iisehingga iidapat  iidisimpulkan iibahwa iiprofitabilitas iiberpengaruh iipositif iinamun 

iitidak iisignifikan iiterhadap iivariabel iidependen. iiDapat  iidisimpulkan iibahwa iivariabel 

iisolvabilitas iiyang iiterbukti iiberpengaruh iisignifikan iiterhadap iikinerja iikeuangan, iisedangkan  

iilikuiditas, iiaktivitas iidan iiprofitabilitas iitidak iiberpengaruh iisignifikan. 

 i i i i iPEMBAHASAN 

 i i i i iPengaruh irasio ilikuiditas iterhadap iKinerja iKeuangan 

Hasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa irasio  ilikuiditas iberpengaruh ipositif iterhadap  

ikinerja ikeuangan iperusahaan ipertambangan. iTemuan iini imengindikasikan ibahwa isemakin  

itinggi ikemampuan iperusahaan idalam imemenuhi ikewajiban ijangka ipendeknya, imaka 

isemakin ibaik ipula ikinerja  ikeuangannya. iKondisi iini isejalan idengan iteori isinyal iyang 

imenyatakan ibahwa itingkat  ilikuiditas iyang imemadai imemberi isinyal ipositif ikepada iinvestor 

imengenai ikemampuan iperusahaan imenjaga istabilitas ifinansialnya.  iHasil iini ikonsisten 

idengan ipenelitian iSilla i(2021), iPrasthiwi i(2022), idan iAffi i& iAs’ari i(2023) iyang imenemukan 

ibahwa ilikuiditas idapat  imeningkatkan ikinerja iperusahaan. iDalam ikonteks iperusahaan 

itambang, ilikuiditas imenjadi ifaktor ipenting ikarena ioperasional isektor iini imembutuhkan ibiaya 

ibesar, iterutama iuntuk ikegiatan ieksplorasi idan iproduksi. iLikuiditas iyang ibaik imenjamin 
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ikelancaran iaktivitas ioperasional iserta imeningkatkan ikepercayaan ipasar. i 

Pengaruh irasio isolvabilitas iterhadap iKinerja iKeuangan 

Penelitian iini ijuga imenemukan ibahwa irasio  isolvabilitas iberpengaruh inegatif iterhadap  

ikinerja ikeuangan. iArtinya, isemakin itinggi iproporsi iutang iterhadap iekuitas, isemakin irendah 

ikinerja iperusahaan. iHal iini isesuai idengan iteori iagensi iyang imenekankan ibahwa itingginya iutang  

idapat  imemicu irisiko  ikonflik ikepentingan iantara imanajer idan ipemilik iakibat  ikewajiban 

ipembayaran ibunga idan ipokok iutang. iSelain iitu, idalam iperspektif iteori isinyal, itingginya iDER 

idianggap isebagai isinyal inegatif ikarena  imencerminkan iketergantungan iperusahaan ipada 

ipendanaan ieksternal.Temuan iini isejalan idengan ipenelitian iFarhan iet ial., i(2022) idan iRahmanda iet  

ial., i(2022) iyang imenyatakan ibahwa isolvabilitas iberpengaruh inegatif iterhadap ikinerja ikeuangan. 

iKondisi isektor ipertambangan iyang ipadat  imodal imembuat  iperusahaan icenderung imenggunakan 

iutang isebagai isumber ipembiayaan, inamun ipenggunaan iutang iyang iberlebihan ijustru imenekan 

ilaba ikarena itingginya ibeban ibunga. iHal iini imemperlihatkan ipentingnya ipengelolaan istruktur 

imodal iyang isehat  iagar iperusahaan itetap ikompetitif idan iberkelanjutan. 

Pengaruh irasio iaktivitas iterhadap ikinerja ikeuangan 

Rasio  iaktivitas idalam ipenelitian iini iterbukti iberpengaruh ipositif iterhadap ikinerja  ikeuangan. 

iTemuan iini imenunjukkan ibahwa isemakin iefisien  iperusahaan idalam imemanfaatkan iasetnya 

iuntuk imenghasilkan ipenjualan,  imaka ikinerjanya  iakan isemakin ibaik. iHasil iini ikonsisten idengan 

iteori iagensi iyang imenekankan ipentingnya iefisiensi imanajerial idalam imengelola iaset  iperusahaan 

isebagai ibentuk ipertanggungjawaban ikepada ipemilik. iPenelitian iini imendukung ihasil iAl i& iSuselo  

i(2022), iNingsih iet ial., i(2023), idan iNurimansyah i(2024) iyang imenemukan ipengaruh ipositif 

iaktivitas iterhadap ikinerja ikeuangan. iBagi iperusahaan itambang, iperputaran iaset  iyang  iefisien  

isangat  ipenting ikarena ibesarnya iaset  itetap iseperti ialat  iberat, ilahan itambang, idan iinfrastruktur 

ipendukung. iTingkat  iefisiensi iyang itinggi itidak ihanya imeningkatkan ipendapatan itetapi ijuga 

imenekan ibiaya, isehingga iberkontribusi iterhadap  ipeningkatan ilaba ibersih. 

Pengaruh irasio iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan 

Profitabilitas iyang idiukur idengan iNet iProfit iMargin i(NPM) iterbukti iberpengaruh ipositif 

iterhadap ikinerja ikeuangan. iArtinya, isemakin itinggi ikemampuan iperusahaan imenghasilkan ilaba 

ibersih idari ipenjualan, isemakin ibaik ikinerja ikeuangannya. iHasil iini isesuai idengan iteori isinyal 

iyang imenyatakan ibahwa itingkat  iprofitabilitas iyang itinggi imemberikan isinyal ipositif ikepada 

iinvestor idan imemperkuat  idaya itarik iperusahaan idi ipasar imodal.Temuan iini imendukung  

ipenelitian iAffi i& iAs’ari i(2023), iSaputra i& iAlbastiah i(2023), iserta iAtika i& iLaras i(2024) iyang  

imenemukan ipengaruh isignifikan iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan. iDalam ikonteks isektor 

ipertambangan, iprofitabilitas isering idipengaruhi ioleh iharga ikomoditas iglobal, ibiaya iproduksi, 

iserta ikebijakan ipemerintah iterkait  iekspor idan ilingkungan. iOleh ikarena iitu, iperusahaan iharus 

imampu  imenjaga iefisiensi ibiaya idan idiversifikasi ipendapatan iuntuk imempertahankan 

iprofitabilitas ijangka ipanjang. 

KESIMPULAN, iKETERBATASAN iDAN iSARAN 

Penelitian iini ibertujuan iuntuk imenguji ipengaruh irasio  ilikuiditas, isolvabilitas, iaktivitas, idan 

iprofitabilitas iterhadap ikinerja ikeuangan iperusahaan isub isektor ipertambangan iyang iterdaftar idi 

iBursa iEfek  iIndonesia iperiode i2019–2023. iHasil ipenelitian imenunjukkan ibahwa ilikuiditas, 

iaktivitas, idan iprofitabilitas iberpengaruh ipositif iterhadap  ikinerja ikeuangan, isedangkan 

isolvabilitas iberpengaruh inegatif. iTemuan iini imemperkuat  iteori isinyal idan iteori iagensi, ibahwa 
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ikondisi ikeuangan iyang isehat  imemberikan isinyal ipositif ibagi iinvestor idan imencerminkan 

iefektivitas ipengelolaan iperusahaan. iSecara ipraktis, ihasil iini imenegaskan ipentingnya  

ipengelolaan ilikuiditas, istruktur imodal, iefisiensi iaset, idan ipeningkatan iprofitabilitas iuntuk 

imenjaga idaya isaing iperusahaan itambang idi itengah ipersaingan iglobal. 

Meskipun idemikian, ipenelitian iini imemiliki iketerbatasan. iPertama, isampel ihanya iterbatas 

ipada i28 iperusahaan ipertambangan iyang imemenuhi ikriteria iselama iperiode ipenelitian, isehingga  

ihasilnya ibelum idapat  idigeneralisasikan iuntuk iseluruh isektor iindustri. iKedua, ivariabel 

iindependen iyang idigunakan ihanya iterbatas ipada irasio  ikeuangan itertentu, isementara ifaktor 

ieksternal iseperti iharga ikomoditas, ikebijakan ipemerintah, idan ikondisi imakroekonomi ijuga 

iberpotensi imemengaruhi ikinerja  ikeuangan. iKetiga, iperiode ipenelitian ihanya imencakup ilima 

itahun, isehingga ibelum idapat  isepenuhnya imenggambarkan itren ijangka ipanjang. 

Berdasarkan iketerbatasan itersebut, idisarankan ibagi ipenelitian iselanjutnya  iuntuk 

imemperluas icakupan isampel idengan imelibatkan isektor ilain iagar ihasil ilebih ikomprehensif. iSelain  

iitu, ivariabel ieksternal iseperti iinflasi, ikurs ivaluta iasing, iharga ikomoditas, idan ikebijakan 

ipemerintah idapat  iditambahkan isebagai ivariabel ikontrol iguna imemberikan ipemahaman iyang  

ilebih iholistik. iPenelitian imendatang  ijuga idapat  imemperpanjang  iperiode iobservasi isehingga  

imampu imenangkap idinamika ikinerja ikeuangan idalam isiklus iindustri iyang ilebih ipanjang. iBagi 

ipraktisi, ikhususnya  imanajemen iperusahaan ipertambangan, ihasil ipenelitian iini idapat  idijadikan  

ibahan ievaluasi idalam imerumuskan istrategi ikeuangan iyang ilebih isehat  idan iberkelanjutan. 
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